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(die ,,Schuldverschreibungen® (Mofes))

Vorliegendes Dokument besteht aus zwei Teilen. Teil 1 enthdlt eine Zusammenfassung des
Registrierungsdokuments und der Wertpapierbeschreibung (,Zusammenfassung”) und Teil 2 die
Wertpapierbeschreibung (,Wertpapierbeschreibung®), beide erstellt gemiss Artikel 5.3 der EU-Richtlinie
2003/71/EG (,Prospektrichtlinie”). Die Zusammenfassung und die Wertpapierbeschreibung enthalten
Informationen Uber die begebenen Wertpapiere in Bezug auf die Schuldverschreibungen (,Wertpapiere”). Die
Zusammenfassung und die Wertpapierbeschreibung sollten in Verbindung mit dem Registrierungsdokument
(,Registrierungsdokument”) vom 11. Mai 2011 gelesen werden, das von der britischen
Finanzdienstleistungsaufsicht (Financial Services Authority) in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behdrde nach
dem Gesetz des Vereinigten Konigreichs tber Finanzdienstleistungen und -mérkte von 2000 (Financial Services
and Markets Act 2000) erstellt wurde und Informationen Uber die Credit Suisse International (,Emittentin”)
gemass Artikel 5.3 der Prospektrichtiinie enthalt. Gemeinsam stellen das Registrierungsdokument, die
Zusammenfassung und die Wertpapierbeschreibung einen ,Prospekt” (,Prospekt”) fir die Wertpapiere dar, der
gemass Artikel 5.1 der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Emissionspreis:

100 Prozent.

11. Mai 2011



Fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen haftet die Emittentin. Nach bestem Wissen der
Emittentin, die alle angemessene Sorgfalt aufgebracht hat, dies zu gewéhrleisten, wird versichert, dass die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen entsprechen und nichts ausgelassen wurde, was
die Bedeutung der gegebenen Informationen beeinflussen kénnte.

Die Man Investments AG, in ihrer Funktion als Marketingberater und Einflihrender Broker des Fonds, erklart,
alle angemessene Sorgfalt aufgewendet zu haben, um zu gewahrleisten, dass die in Teil 2, Aufstellung 2
enthaltenen Informationen nach bestem Wissen korrekt sind sowie dass es keine Auslassungen gibt, die im
Kontext der Emission und des Angebots der Wertpapiere in Teil 2, Aufstellung 2 zu erheblich irrefiihrenden
Aussagen fihren wirden. Ferner versichert die Man Investments AG, alle angemessenen Ermittlungen
durchgefuhrt zu haben, um dies sicherzustellen sowie die Korrektheit von Teil 2, Aufstellung 2 zu Uberprifen.
Die Emittentin erklart ferner, dass die in Teil 2, Aufstellung 2 enthaltenen Informationen von Man Investments
AG bezogen wurden, und bestatigt, die Informationen korrekt wiedergegeben zu haben sowie, in dem Umfang,
in dem dies der Emittentin bekannt und von dieser auf der Grundlage der von Man Investments AG
bereitgestellten Informationen Uberprifbar ist, dass keine Auslassungen vorliegen, aufgrund derer die
wiedergegebenen Informationen ungenau oder irrefiihrend sein kénnten.

Die Bereitstellung dieses Dokuments zu einem beliebigen Zeitpunkt impliziert nicht, dass auch die darin
enthaltenen Informationen zu diesem gegebenen Zeitpunkt nach dem hier aufgefiihrten Datum korrekt sind. Die
Emittentin wird nach der Emission der Wertpapiere keinerlei Zusatzinformationen bereitstellen.

Dieses Dokument wurde bei der Finanzdienstleistungsaufsicht in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behdrde nach
dem Gesetz des Vereinigten Konigreichs Uber Finanzdienstleistungen und -méarkte von 2000 (UK Listing
Authority”) eingereicht. Die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde und die deutsche Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wurden Uber die Genehmigung des Prospekts durch die UK Listing
Authority gemass Artikel 18 der Prospektrichtlinie in Kenntnis gesetzt.

Im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf der Wertpapiere ist niemand befugt, beliebige
Informationen zu geben oder Stellungnahmen abzugeben, die nicht im Registrierungsdokument, in der
Zusammenfassung oder der Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Ferner haften weder die Emittentin, noch
die Berechnungsstelle, die Man Investments AG oder Man Investments Limited fir Informationen oder
Stellungnahmen, die nicht im Registrierungsdokument, in der Zusammenfassung oder der
Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Der Prospekt darf von niemandem zum Zweck der Abgabe oder
Einholung von Angeboten verwendet werden. Dies gilt unter jeder Rechtsprechung, die solche Angebote oder
Ansuchen verbietet, sowie fir alle Personen, gegentber welchen die Abgabe solcher Angebote oder Ansuchen
rechtswidrig ist. Ferner wird nichts unternommen,was das Angebot der Wertpapiere oder die Verbreitung des
Prospekts unter Rechtsprechungen autorisiert, die solche Handlungen ausser den hier aufgeflhrten
vorschreiben.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen
gesetzlich eingeschrankt sein. Personen, die in den Besitz des Registrierungsdokuments, der
Zusammenfassung oder der Wertpapierbeschreibung gelangen, sind von der Emittentin aufgefordert, sich
hierliber zu informieren und die eventuellen Einschrankungen zu beachten.

Die Wertpapiere werden weder in der Gegenwart noch in der Zukunft unter dem U.S. Securities Act von 1933
(,Securities Act”) registriert und unterliegen dem US-amerikanischen Steuerrecht. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen dirfen die Wertpapiere in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an, auf Rechnung von oder
zum Nutzen US-amerikanischer Staatsblrger nicht angeboten, verkauft oder bereitgestellt werden. Weitere
Informationen Uber die Einschrénkungen fur das Angebot und den Verkauf der Wertpapiere in den USA oder an
Staatsbirger der USA finden Sie nachstehend im Abschnitt ,Verkaufsbeschréankungen’.

Das Anlageziel besteht nicht im Zinsertrag, sondern in Kapitalgewinn.



Anleger kénnen am Sitz der Emittentin (Fund Linked Products Group, One Cabot Square, London E14 4QJ,
Vereinigtes Konigreich) eine kostenlose Kopie des Prospekts anfordern.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Finanztransaktion dar.
Die Emittentin ist zur Emission der Wertpapiere nicht verpflichtet.

Im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezahlen die Emittentin und/oder die mit ihr verbundenen
Gesellschaften und/oder die Man Investments AG und/oder die mit dieser verbundenen Gesellschaften unter
Umsténden Dritten oder erhalten von diesen als Teil ihres Entgelts oder in sonstiger Weise eine einmalige oder
wiederkehrende Verglitung (z. B. Platzierungs- oder Bestandsgebihren). Die Emittentin und/oder die mit ihr
verbundenen Gesellschaften und/oder die Man Investments AG und/oder die mit dieser verbundenen
Gesellschaften konnen in Bezug auf die Basiswerte auch an anderen Transaktionen beteiligt sein. Bei solchen
Aktivitdten konnen die Interessen der Emittentin und/oder der mit ihr verbundenen Gesellschaften und/oder der
Man Investments AG und/oder der mit dieser verbundenen Gesellschaften mit denen der Wertpapierinhaber im
Konflikt stehen, und die Aktivititen konnten sich daher auf die Wertpapierrendite der Anleger nachteilig
auswirken. Sofern nichts Abweichendes ausdriicklich erwdhnt wird, ist die Emittentin nicht verpflichtet, in die
Basiswerte zu investieren, und die Anleger haben keinen Anspruch auf die Basiswerte respektive deren
Ausschittungen. Der Preis der Wertpapiere spiegelt die tblichen Gebiihren und Kosten wider, die auf Ebene
der Basiswerte belastet werden (z. B. Verwaltungs- und Administrationsgebuhren). Gewisse integrierte Kosten
durften sich vor der Félligkeit des Anlageprodukts nachteilig auf dessen Wert auswirken.

Die Wertpapiere sind strukturierte Derivate und kénnen deshalb eine gewisse Komplexitat und ein hohes Risiko
aufweisen. Sie sind nur fir Anleger bestimmt, die diese Risiken verstehen und tragen kénnen. Bevor Anleger
eine Transaktion eingehen, sollten sie die Eignung der Wertpapiere fir ihre speziellen Verhaltnisse abklaren und
eigenstandig (allenfalls gemeinsam mit ihren professionellen Beratern) die besonderen Risiken (Maximalverlust,
Wahrungsrisiko usw.) sowie die rechtlichen, regulatorischen, kreditméssigen, steuerlichen und buchhalterischen
Konsequenzen prifen. Die Emittentin macht keine Zusagen bezlglich der Eignung der Wertpapiere fir einen
bestimmten Anleger oder bezliglich der zukinftigen Performance dieser Wertpapiere. Historische Daten zur
Wertentwicklung der Wertpapiere oder der entsprechenden Basiswerte lassen nicht auf die zukinftige
Performance schliessen.
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TEIL 1
ZUSAMMENFASSUNG

Credit Suisse International

Serien-Nr.: SPCSI 2011-522
Bis zu EUR 150.000.000
Global Futures Fund Kapitalschutzzertifikate 8, fallig 2. September 2025

(die ,,Schuldverschreibungen® (Notes))

Diese Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu diesem Prospekt (Prospectus) zu verstehen, und jede
Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere (Securities) sollte auf Grundlage des gesamten Prospekts
einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente getroffen werden. In den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums, in denen die maBgeblichen Bestimmungen der Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG) umgesetzt sind, kann die Emittentin (Issuer) fur die Zusammenfassung zivilrechtlich nur haftbar
gemacht werden, wenn diese Zusammenfassung - einschlieBlich einer Ubersetzung hiervon - irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird.
Fur den Fall, dass vor einem Gericht in einem solchen Mitgliedstaat Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann der Kléger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften des betreffenden Mitgliedstaats die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.



Die Emittentin

Die Credit Suisse International (die ,Emittentin‘) wurde in England und Wales nach dem Gesetz Uber
Kapitalgesellschaften von 1985 (Companies Act 1985) errichtet und unter der Registemummer 2500199 als
Gesellschaft mit unbeschréankter Haftung (unlimited liability company) eingetragen. Sie hat ihren Sitz und ihre
Hauptniederlassung in One Cabot Square, London E14 4QJ. Die Emittentin ist eine englische Bank und verfligt
als EU-Kreditinstitut Uber eine Zulassung der britischen Finanzdienstleistungsaufsicht (Financial Services
Authority; JFSA") und unterliegt deren Aufsicht im Rahmen des englischen Gesetzes Uber Finanzdienstleistungen
und -markte von 2000 (Financial Services and Markets Act 2000). Die FSA hat eine Bescheinigung Uber die
zulassigen Tatigkeiten (scope of permission notice) ausgestellt, durch die die Emittentin die Genehmigung erhalten
hat, bestimmte der Aufsicht unterliegende Anlagetatigkeiten auszuiiben. Die Emittentin hat ihre Geschéaftstatigkeit
am 16. Juli 1990 aufgenommen. lhre Hauptgeschaftstatigkeit stellt das Bankgeschéft dar, darunter der Handel
mit Derivatprodukten, die an Zinssatze, Aktien, Devisen, Rohstoffe und Anleihen gekoppelt sind.

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Gesellschaft mit unbeschrénkter Haftung, bei der die Gesellschafter der
gesamtschuldnerischen und unbeschrankten Verpflichtung unterliegen, im Fall einer Liquidation der Emittentin
etwaige nicht durch die Vermdgenswerte der Emittentin gedeckte Fehlbetrdge auszugleichen. Die
gesamtschuldnerische und unbeschrénkte Verpflichtung der Gesellschafter der Emittentin zum Ausgleich etwaiger
nicht durch die Vermdgenswerte der Emittentin gedeckter Fehlbetrage gilt nur im Falle ihrer Liquidation. Daher
kdnnen Anleger vor einer Liquidation der Emittentin lediglich auf die Vermogenswerte der Emittentin Ruckgriff
nehmen, und es besteht kein Rickgriffsrecht auf die Vermogenswerte ihrer Gesellschafter. Bei den
Gesellschaftern der Emittentin handelt es sich um die Credit Suisse Group AG, die Credit Suisse AG und die
Credit Suisse (International) Holding AG.

Emittentenrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt dem Emittentenrisiko der Credit Suisse Intemnational. Dementsprechend
hangt der Wert der von einem Anleger getatigten Anlage nicht nur von der Wertentwicklung der Anlage selbst,
sondern auch von der Bonitadt und der Solvenz der Emittentin ab. Ein Anleger erhélt seinen urspriinglichen
Anlagebetrag moglicherweise nicht in voller Héhe oder gar nicht zuriick.

Die Wertpapiere
Allgemeines

Die auf Euro lautenden Wertpapiere bieten bei ihrer Falligkeit Kapitalschutz und sind an die Rendite der auf Euro
lautenden Anteile der Klasse L1 AHL Global Futures 8 (Class L1 AHL Global Futures 8 EUR Shares) der AHL
Strategies PCC Limited (der ,Fonds” (Fund)) gekoppelt, deren Verwalter die Man Investments Limited (der
,Anlageverwalter’ (Investment Manager)) ist. Der Wert der Wertpapiere (der ,Wert der
Schuldverschreibungen‘ (Note Value)) entspricht stets dem Wert zweier Komponenten: einer
,Fondskomponente' (Fund Component) und einer ,Zinskomponente* (Fixed Income Component). Uber die
Fondskomponente partizipiert der Anleger an der Wertentwicklung des Hedgefonds, wahrend mit der
Zinskomponente das mit dieser Anlage verbundene Verlustrisiko nach Méglichkeit begrenzt werden soll; bei der
Zinskomponente handelt sich um eine synthetische Nullkuponanleihe, die am letzten Bewertungstag fallig wird
und deren Riickzahlung zu 100 % erfolgt.

Als Begebungstag fur die Wertpapiere ist der 14. Februar 2012 und als Félligkeitstag der 2. September 2025
vorgesehen. Der Nennwert jedes Wertpapiers betragt EUR 1,- bei einem Ausgabepreis von 100 %,
vorbehaltlich einer Vertriebsprovision von bis zu 6 %, die zur Deckung der Vertriebskosten zu zahlen ist und nicht
an die Emittentin abgefihrt wird. Der im Rahmen des Angebots insgesamt ausgegebene Kapitalbetrag belduft
sich auf bis zu EUR 150.000.000. Soweit die Emittentin in Abstimmung mit Man Investments AG keine
anderslautende Vereinbarung trifft, belduft sich der Mindestbetrag, fiir den in Osterreich oder Deutschland



ansassige Anleger die Schuldverschreibungen zeichnen kénnen, auf EUR 10.000. Auf die Wertpapiere werden
keine Zinsen gezahlt.

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber, und ihre Abwicklung erfolgt Gber Euroclear und Clearstream
Luxemburg. Die Emittentin hat die Absicht, eine Borsennotierung und einen Bérsenhandel der Wertpapiere im
Freiverkehr (Open Market) (Regulierter Inoffizieller Markt) der Frankfurter Wertpapierborse zu veranlassen, was
einzig und allein zum Zweck der Ermdglichung einer regelméssigen Veréffentlichung des zuletzt verfligbaren
Wertes der Schuldverschreibungen flir Wertpapierinhaber dient. Weder die Emittentin noch eine mit ihr
verbundene Gesellschaft beabsichtigt, die Wertpapiere an diesem Markt zu handeln. Informationen Uber die
Liquiditat der Méarkte, an denen die Wertpapiere gehandelt werden, kénnen dem Absatz ,Vorzeitige Rickgabe
durch den Anleger‘ unten sowie dem Absatz ,Liquiditat” (Liquidity) in Teil 2 (Wertpapierbeschreibung (Securities
Note)) im Abschnitt ,Risikofaktoren* (,Risk Factors®) unter ,Markt” (Market) entnommen werden.

Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere sind in vollstandiger Form in der Wertpapierbeschreibung
(Securities Note) enthalten.

Rickzahlung bei Falligkeit

Vorbehaltlich einer etwaigen vorzeitigen Rickzahlung bzw. Kindigung erfolgt die Riickzahlung der Wertpapiere
bei Falligkeit zum Mindestriickzahlungsbetrag, der mindestens dem Nennwert entspricht, zuzliglich des Werts
der Fondskomponente zum letzten Bewertungstag (siehe ,Bestimmungen Uber die Rickzahlung” (Provisions
relating to Redemption) in Teil 2 (,Emissionsspezifische Bedingungen” (Issue Specific Terms)).

Vorzeitige Rickgabe durch den Anleger

Vorbehaltlich bestimmter Umstande und Bestimmungen gewahren die Emittentin bzw. ein mit ihr verbundenes
Unternehmen den Anlegern in Bezug auf die Wertpapiere die Mdglichkeit, diese einmal monatlich vorzeitig an
die Emittentin zuriickzugeben (die ,Vorzeitige Riickgabe") (Secondary Market Facility)). Wenn die Emittentin
bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen die Mdglichkeit einer Vorzeitigen Rickgabe durch den Anleger
gewdhrt (die bei Eintritt eines Referenzwertstorungsereignisses (Asset Disruption Event), eines
Referenzwerteinstellungsereignisses (Asset Termination Event), eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses
(Early Redemption Event), eines Referenzwertanpassungsereignisses (Asset Adjustment Event) oder bei
Vorliegen bestimmter anderer Umstdnde ausgesetzt oder vollstandig eingestellt werden kann), wird die
Emittentin, Man Investments AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen hierflr voraussichtlich eine
vorzeitige Riickgabegebuhr von bis zu 3,5 % auf den jeweiligen Wert der Wertpapiere erheben. Die Emittentin
hat mit der Man Investments AG vereinbart, dass eine solche vorzeitige Riickgabegeblhr an Man bzw. ein mit
der Man Investments AG verbundenes Unternehmen zu zahlen ist.

Gebuhren und Kosten der Wertpapiere

Der Wert der Schuldverschreibungen versteht sich abzlglich einer auf die Zinskomponente entfallenden Marge
(Spread) von 0,05 % p.a. (vorbehaltlich des Eintritts eines Fondsrickfiihrungs-Ereignisses (Fund Switch
Event)) sowie der mit dem Fonds verbundenen Gebulhren und Kosten (siehe den nachstehenden Abschnitt
,Gebuhren und Kosten des Fonds*®). Von den Wertpapierinhabern wird eine Vertriebsprovision wie vorstehend
beschrieben erhoben werden. Von Anlegern, die die Méglichkeit der Vorzeitigen Rickgabe in Anspruch nehmen,
wird eine vorzeitige Rickzahlungsgeblhr von bis zu 3,5 % des jeweiligen Werts der Wertpapiere erhoben
werden. Falls die Schuldverschreibungen vorzeitig von der Emittentin zurlickgezahlt werden wird vom vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag eine vorzeitige Riickzahlungsgebuhr von bis zu 3,5 % des jeweiligen Werts der Wertpapiere
abgezogen.

Stérungs- und Anpassungsereignisse

Der Eintritt bestimmter Stérungsereignisse kann sich auf Berechnungen bzw. Feststellungen auswirken oder die
Emittentin an der Leistung von Folgezahlungen in Bezug auf die Wertpapiere hindemn. Die betreffende



Berechnung, Feststellung oder Zahlung kann verschoben werden und es kdnnen Schatzungen auf eine
wirtschaftlich angemessene Art und Weise erfolgen. Die Emittentin kann die Wertpapiere vorzeitig zuriickzahlen,
wenn ein Stérungsereignis 180 Tage lang anhalt. Wenn der Fonds im Rahmen von Riicknahmen Geldzahlungen
nicht vollstandig, sondemn nur teilweise leistet, kann die Emittentin zunachst Teilzahlungen vornehmen, um den
jeweiligen vom Fonds gezahlten Erlds an die Wertpapierinhaber weiterzuleiten.

Bei Vorliegen bestimmter Umstande konnen Anpassungen bei den Wertpapieren auf eine wirtschaftlich
angemessene Art und Weise vorgenommen werden, um Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die
mit diesen Umsténden verbunden sind, an die Wertpapierinhaber zu Ubertragen.

Fondsrickfihrungs-Ereignis

Es kénnen bestimmte Kindigungsereignisse vorliegen, woraufhin die Emittentin im Einvernehmen mit der Man
Investments AG den Eintritt eines Fondsrickfihrungs-Ereignisses erklaren und das Engagement in der
Fondskomponente auf Null zurlickfahren kann; gleichzeitig wird entsprechend das Engagement in der
Zinskomponente und somit auch der bei Falligkeit gewahrte Kapitalschutz aufgestockt.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Wertpapiere koénnen in bestimmten Féllen bereits vor dem urspriinglich vorgesehenen Falligkeitstag
zurlickgezahlt werden, und zwar wenn entweder Kindigungsereignisse oder festgelegte steuerliche bzw.
rechtliche Grinde vorliegen. Bei Vorliegen eines Kindigungsereignisses kann eine vorzeitige Rickzahlung
geleistet werden, wenn die Emittentin keine angemessene Anpassung bei den Wertpapieren vornehmen kann,
um dem jeweiligen Kindigungsereignis Rechnung zu tragen. Auf den Betrag der vorzeitigen Rickzahlung wird
eine vorzeitige Rickzahlungsgebihr erhoben. Weitere Informationen kénnen dem Abschnitt ,Bestimmungen
Uber die Rickzahlung” in Teil 2 (,Emissionsspezifische Bedingungen”) entnommen werden.

Die Anleger sind nicht berechtigt, eine Rickzahlung der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag zu verlangen; die
Wertpapierinhaber kénnen Wertpapiere jedoch im Rahmen der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickgabe an die
Emittentin zurlickgeben.

Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und der Zustandigkeit der Gerichte von England.
Der Fonds

Der Anlageverwalter des Fonds, Man Investments Limited, hat seinen Sitz und seine Hauptniederlassung in
Riverbank House, 2 Swan Lane, London EC4R 3AD, Vereinigtes Konigreich.

Bei den auf Euro lautenden Anteilen der Klasse L1 Global Futures 8 (die ,Fondsanteile” (Fund Shares))
handelt es sich um Anteile der AHL Strategies PCC Limited, einer offenen Investmentgesellschaft, die in der
Rechtsform einer so genannten Protected Cell Company (PCC) mit beschrankter Haftung auf der Insel
Guernsey errichtet wurde und den jeweils geltenden Vorschriften des Gesetzes Uber Unternehmen der Insel
Guernsey aus dem Jahr 2008 (Companies (Guernsey) Law, 2008) (das ,Gesetz Uber Unternehmen")
unterliegt.

Ziel des Fonds ist es, anstelle von Zinsgewinnen einen mittelfristigen Kapitalzuwachs durch seine
Handelstatigkeit im Rahmen des so genannten AHL Diversified Programme zu erwirtschaften, bei dem
ausgefeilte und hochkomplexe, computerbasierte Prozesse, die primar der Erkennung neuer Entwicklungen und
weiterer Anlagechancen auf den weltweiten Markten dienen, zum Einsatz kommen.

Der Anlageverwalter ist nach eigenem Ermessen bestrebt, ein Zielengagement von Anlagen im AHL Diversified
Programme in Hohe von 100 % des aktuellen Allokationswertes zu erreichen und beizubehalten, und kann
verschiedene Vereinbarungen mit anderen Finanzinstituten und Anlagevehikeln nutzen, darunter auch
Finanzierungsvereinbarungen. Die Auslibung dieses Ermessens kann durch verschiedene Faktoren wie etwa die



Marktbedingungen und das Handelsergebnis beeinflusst werden. Die Zielzuordnung der Anlagen beruht auf
aktuellen Empfehlungen des Anlageverwalters. Eine Anderung des Anlageengagements wirkt sich auf
diejenigen Gebulhren aus, die auf der Grundlage eines Prozentsatzes des Anlageengagements im
AHL Diversified Programme belastet werden.

Weitere Informationen Uber den Fonds kénnen dem Abschnitt ,Beschreibung des Fonds” (Description of the
Fund) in Teil 2 entnommen werden.

Gebuhren und Kosten des Fonds

Der Nettoinventarwert des Fonds versteht sich abzlglich einer Anlageverwaltungsgebthr von rund 3 % p. a. auf
die Hohe des dem AHL Diversified Programme zugeordneten Anlageengagements, einer monatlichen
Performancegebiihr von bis zu 20 % auf den Nettowertzuwachs des Fonds (Performancegebtihren kénnen nur
erhoben werden, wenn der der Anlagestrategie zuzurechnende Nettowertzuwachs einen zuvor erreichten Wert
Ubersteigt), einer Emittentengebtihr von rund 0,35 % p. a. auf den anfanglichen Allokationswert pro Fondsanteil,
einer Servicemanagementgeblhr von 0,05 % p.a. auf den Wert der Fondsanteile (vorbehaltlich einer minimalen
Jahresgebuhr von USD 35.000), der Kosten und Maklerprovisionen im Zusammenhang mit Handelsgeschaften
einschlieBlich einer Gebihr des Introducing Broker von rund 1,60 % p. a. auf das Anlageengagement im AHL
Diversified Programme, einer Risikotransfer- und Strukturierungsgebihr von bis zu 1 %, wobei die ersten zwei
Jahresgebuhren zu Beginn und in Bezug auf den anfanglichen Allokationswert pro Fondsanteil zum Abzug
gebracht werden und die Jahresgeblhren in der darauffolgenden Periode auf Basis des aktuellen
Allokationswerts pro Fondsanteil berechnet werden, sowie weiterer Kosten und Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Verwahrung und Verwaltung, vorldufiger Grindungs- und Auflegungskosten, der
Kosten der Erstellung, des Drucks und des Versands von Geschaftsberichten und Jahresabschlissen sowie
abzliglich der Kosten fir Finanzierungsvereinbarungen.

Die auf Fondsebene anfallenden Kosten und Gebihren kénnen vom Anlageverwalter gedndert bzw. angepasst
werden. Der Anlageverwalter bzw. dessen verbundene Unternehmen konnen auf diese Anpassungen nach
alleinigem Ermessen teilweise oder vollstandig verzichten.

Weitere Informationen Uber diese Kosten und Geblihren kdnnen dem Abschnitt ,Beschreibung des Fonds” in
Teil 2 entnommen werden.

Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung in Bezug auf die Wertpapiere treffen,
ihre Finanz-, Steuer- oder sonstigen Berater in dem Umfang zu Rate ziehen, wie sie dies fiir
erforderlich halten, und ihre Entscheidung unter Beriicksichtigung der nachstehend und in der
Wertpapierbeschreibung aufgefiihrten Risikofaktoren und ihrer persoénlichen Situation sorgfiltig
prifen und abwégen.

Da mit den Wertpapieren in wirtschaftlicher Hinsicht Hedgefonds abgebildet werden sollen, ist eine Anlage in
diese Wertpapiere mit einem hohen Risiko verbunden. Daher sollten Anleger nur einen kleinen Teil der ihnen zu
Anlagezwecken zur Verfligung stehenden Gelder in die Wertpapiere investieren und nicht ihre gesamten Mittel in
die Wertpapiere anlegen bzw. keine Kredite aufnehmen, um in die Wertpapiere zu investieren. Anleger sollten
sich nur dann engagieren, wenn sie in der Lage sind, die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken (entweder
selbst oder mit Hilfe ihrer Anlageberater) sorgfaltig abzuwéagen, wobei die Wertpapiere als langfristige Anlage
angesehen werden sollten.

Der Kapitalschutz wird von der Emittentin nur zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen gewahrleistet.
Bei Eintritt bestimmter Ereignisse kann die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig zurlickzahlen. In diesem Fall
erhdlt der Anleger einen Betrag, der nicht dem Kapitalschutz unterliegt, und der Anleger erhélt seinen
urspriinglichen Anlagebetrag maéglicherweise nicht in voller Héhe oder gar nicht zurlick. Wenn die Wertpapiere
vor dem planmaBigen Falligkeitstag vollstandig zuriickgezahlt wurden, hat der Anleger keinen Anspruch auf



irgendwelche weiteren Zahlungen am planméaBigen Félligkeitstag. Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt dem
Emittentenrisiko der Credit Suisse Intemational. Die Hohe des abschlieBenden Rickzahlungsbetrages ist von der
Wertentwicklung des Fonds abhangig; nur bei Falligkeit der Wertpapiere kommt der Mindestriickzahlungsbetrag
zum Tragen.

Der Wert des Fonds entspricht zu einem bestimmten Zeitpunkt méglicherweise nicht seiner bisherigen bzw.
zukinftigen Entwicklung. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung des Fonds
oder dahingehend gegeben werden, dass die Rendite auf einen urspriinglich von einem Anleger in die
Wertpapiere investierten Betrag mindestens der Rendite entsprechen wird, die der betreffende Anleger mit einer
Terminanlage des entsprechenden Betrags erzielt hatte.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass hinsichtlich der Liquiditat eines Marktes, an dem die Wertpapiere
gehandelt werden, oder der Frage, ob sich ein aktiver 6ffentlicher Markt entwickeln wird, keine Zusicherungen
abgegeben werden.

Veroéffentlichung

Alle Mitteilungen wéhrend der Laufzeit dieses Produkts werden den Wertpapierinhabern Uber die
Clearingsysteme bereitgestellt und kénnen dartiber hinaus am Sitz der Emittentin (Fund Linked Products Group,
One Cabot Square, London E14 4QJ, Vereinigtes Kénigreich) erfragt werden.

Steuern

Da Anleger Besteuerungsvorschriften im eigenen Land unterliegen kénnen, die eine Besteuerung von Ertragen
oder VerauBerungsgewinnen vorsehen, die ein Anleger mit seiner Anlage erzielt hat bzw. die als mit dieser
Anlage erzielt betrachtet werden, sollte sich jeder Anleger in Bezug auf steuerliche Fragen beraten lassen, wenn
er eine Anlage in die Wertpapiere in Betracht zieht. Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Steuerliche
Aspekte" (Tax Considerations) in der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Jedwede Haftung der Emittentin in Bezug auf etwaige steuerliche Folgen wird ausdriicklich ausgeschlossen.
Zusammenfassung des Angebots

Die Emittentin wird im Zeitraum zwischen dem 19. September 2011 und dem 6. Dezember 2011 in Osterreich
und Deutschland tber Vermittler als Anbieterin gemé&B den Bestimmungen dieses Prospekts auftreten. Die
Emittentin hat das Recht, den Angebotszeitraum bis maximal zum 13. Januar 2012 unter unverdnderter
Beibehaltung aller weiteren Konditionen dieses Prospekts zu verldangemn. Das Angebot kann jederzeit
zurlickgezogen werden, und der Angebotszeitraum kann jederzeit beendet werden. Der maximale Nennbetrag
des Angebots in Bezug auf die Schuldverschreibungen belduft sich auf EUR 150.000.000. Der Angebotspreis
betragt 100 %. Die Emittentin kann das Angebot im Einvernehmen mit Man Investments AG zurlickziehen und
von der Emission der Wertpapiere absehen, falls insgesamt weniger als EUR 10.000.000 gezeichnet wurden.
Informationen Uber die Verkaufsbeschrankungen kénnen dem Abschnitt ,Verkaufsbeschrankungen” (Selling
Restrictions) in Teil 2 (Wertpapierbeschreibung (Securities Note)) entnommen werden.



TEIL 2
WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Credit Suisse International

Serien-Nr.: SPCSI 2011-522
Bis zu EUR 150.000.000
Global Futures Fund Kapitalschutzzertifikate 8, féallig 2. September 2025

(die ,,Schuldverschreibungen® (Notes))



Produktbeschreibung

In dieser Produktbeschreibung sind die wichtigsten Ausstattungsmerkmale der angebotenen Wertpapiere
zusammengefasst. Sie besteht aus drei Teilen: Teil 1 gibt einen allgemeinen Uberblick iiber das Produkt, Teil 2
beschreibt die zugrundeliegenden Zins- und Fondskomponenten sowie die Hedgefonds-Strategie, an die das
Produkt gekoppelt ist, und Teil 3 erlautert produktspezifische Berechnungen und Feststellungen in Bezug auf
die Wertpapiere. Nahere Angaben zu den Wertpapieren kénnen den Emissionsspezifischen Bedingungen (/ssue
Specific Terms), den Produktbedingungen (Product Terms) und den Allgemeinen Bedingungen (General
Conditions) entnommen werden.

Teil 1: Uberblick tiber das Produkt

Einflhrung

Bei den Global Futures Fund Kapitalschutzzertifikaten 8 (,Wertpapiere* bzw. ,Schuldverschreibungen®)
handelt es sich um auf Euro lautende hedgefondsgebundene Schuldtitel der Credit Suisse International
(,Emittentin®). Sie ermdglichen dem Anleger ein Engagement in einem Hedgefonds, der von der Man
Investments Limited verwaltet wird; diese Gesellschaft investiert in das AHL Diversified Programme (eine
Beschreibung des AHL Diversified Programme ist Teil 2 ,Beschreibung des Fonds"* (Description of the Fund) zu
entnehmen). Bei Falligkeit gewahrt die Emittentin Kapitalschutz auf die Wertpapiere wie im Abschnitt
,Kapitalschutz bei Falligkeit* (Capital Protection at Maturity) unten beschrieben.

Der Wert der Schuldverschreibungen entspricht stets dem Wert zweier Komponenten: einer Fondskomponente
und einer Zinskomponente. Uber die Fondskomponente partizipiert der Anleger an der Wertentwicklung des
Hedgefonds, wahrend die Zinskomponente dazu dienen soll, das mit dieser Anlage verbundene Verlustrisiko zu
begrenzen (ndhere Angaben zu beiden Komponenten sind Teil 2 zu entnehmen).

Die Hohe der Allokation in die beiden Komponenten wird zu Beginn festgelegt, wie in dem Abschnitt ,Allokation
in die Zinskomponente und die Fondskomponente® in Teil 3 néher beschrieben. Sie bleibt wéahrend der Laufzeit
der Wertpapiere unverandert, es sei denn, es wird der Eintritt eines Fondsriickfuhrungs-Ereignisses (Fund
Switch Event) erklart, woraufhin die Allokation geéndert werden kann (siehe den nachfolgenden Abschnitt
,Vorzeitige Rickzahlung®).

Der Wert der Schuldverschreibungen versteht sich abzlglich bestimmter Geblhren und Kosten, die im Rahmen
der jeweiligen Komponente anfallen. Der Wert der Schuldverschreibungen wird jeden Monat berechnet
(abstellend auf den jeweiligen Monatsultimo) und ca. 25 Tage nach dem Datum vertffentlicht, auf das die
Berechnung abstellt.

Die wichtigsten Termine in Bezug auf die Wertpapiere sind wie folgt vorgesehen:

Tag der Begebung 14. Februar 2012 (der Tag, an dem die Wertpapiere begeben werden sollen)

(/ssue Date)

Allokationstag Am oder um den 17. Februar 2012 (der Tag, an dem die Allokation in die

(Allocation Date) Zinskomponente und die Fondskomponente festgelegt wird und ab dem die auf
die Wertpapiere gezahlte Rendite an die Rendite der Zinskomponente gekoppelt
ist)

Erster Bewertungstag 20. Februar 2012 (der Tag, ab dem die auf die Wertpapiere gezahlte Rendite an
(Initial Valuation Date) die Rendite der Fondskomponente gekoppelt ist)

Letzter Bewertungstag | 31. Juli 2025 (der letzte Tag, an dem die auf die Wertpapiere gezahlte Rendite an
(Final Valuation Date) die Rendite der Zinskomponente und der Fondskomponente gekoppelt ist)




Falligkeitstag (Maturity | 2. September 2025 (der Tag, an dem die Wertpapiere féllig werden und der
Date) Ruckzahlungserlés — ausgezahlt  wird), vorausgesetzt der Fonds zahlt
Rickzahlungserlose fir eine Rickgabe von Fondsanteilen in Bezug auf den
Letzten Bewertungstag in voller Hohe wie vorgesehen

Kapitalschutz bei Falligkeit

Die Emittentin gewahrt bei Falligkeit Kapitalschutz in einer Hohe, die als Prozentsatz des Nennwerts der
Wertpapiere bemessen wird (,Mindestriickzahlungsniveau‘ (Minimum Redemption Level)). Das
Mindestriickzahlungsniveau betragt zunachst 100 % und kann unter bestimmten Umsténden auf tber 100 %
erhéht werden (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Vorzeitige Riickzahlung” beschrieben).

Der Kapitalschutz wird ausschliesslich auf den Nennwert der Wertpapiere gewahrt und beinhaltet nicht die vom
Anleger bei der Zeichnung der Schuldverschreibungen gezahlte Vertriebsprovision. Der Kapitalschutz wird nur
bei Félligkeit gewahrt. Es wird kein Kapitalschutz gewahrt, wenn die Wertpapiere vor ihrer Falligkeit vom Anleger
an die Emittentin zurlickgegeben oder von der Emittentin gekiindigt oder aus steuerlichen Griinden oder
aufgrund nicht langer gegebener Rechtméssigkeit vorzeitig zurlckgezahlt werden oder eine Insolvenz der
Emittentin vorliegt. Die Anleger tragen das Kreditrisiko der Emittentin und erhalten ihren Anlagebetrag im Falle
einer Insolvenz der Emittentin méglicherweise nicht in voller Héhe oder gar nicht zuriick.

Rickzahlung bei Falligkeit

Halt der Anleger seine Wertpapiere bis zur Félligkeit, so erhalt er am Falligkeitstag einen Betrag entsprechend
dem Mindestriickzahlungsniveau zuzlglich des Werts der Fondskomponente zum Letzten Bewertungstag.

Vorzeitige Rickgabe durch den Anleger

Die Emittentin kann den Anlegen die Moglichkeit gewahren, ihre Wertpapiere vor deren Félligkeit jeweils
monatlich an die Emittentin zurlickzugeben (,Vorzeitige Riickgabe"), wobei die Bedingungen einer solchen
vorzeitigen Rickgabe zu beachten sind. Die Anleger missen die Credit Suisse Securities (Europe) Limited,
Niederlassung Frankfurt am Main, zu diesem Zweck Agent der Emittentin von ihrem Vorhaben, die Wertpapiere
zu einem bestimmten Monatsultimo zurlickzugeben, bis um 12.00 Uhr Londoner Ortszeit (GMT) am 10.
Kalendertag des Monats, in den der betreffende Monatsultimo fallt (bzw. fir den Fall, dass dieser Tag kein
Geschéftstag in London und Frankfurt ist, bis um 12.00 Uhr Londoner Ortszeit (GMT) am vorangehenden
Londoner und Frankfurter Geschéftstag) in Kenntnis setzen. Die Anleger konnen Wertpapiere nur in Hohe eines
Nennbetrags von mindestens EUR 1.000 zurlickgeben und stets nur Bestidnde in Hohe von mindestens EUR
1.000 halten. Der Anleger erhalt einen Betrag in Hohe des jeweiligen Werts der Schuldverschreibungen, der
nicht kapitalgeschutzt ist und geringer sein kann als der Nennwert der Schuldverschreibungen. Dariiber hinaus
wird von dem Anleger eine vorzeitige Rickzahlungsgebihr auf den jeweiligen Wert der Schuldverschreibungen
erhoben, deren Hoéhe sich aus nachstehender Tabelle ergibt und von dem Termin abhangig ist, zu dem die
Wertpapiere an die Emittentin zurlickgegeben werden:

Zeitraum Vorzeitige Riickzahlungsgebiihr
Vom 31. Mérz 2012 (einschliesslich) bis zum 31. August 2013 (einschliesslich) 3,5 %
Vom 1. September 2013 (einschliesslich) bis zum 28. Februar 2014 (einschliesslich) 2,0 %
Vom 1. Marz 2014 (einschliesslich) bis zum 29. Februar 2016 (einschliesslich) 1,0 %
Vom 1. Marz 2016 (einschliesslich) bis zum 28. Februar 2018 (einschliesslich) 1,0 %

Wenn die Wertpapiere am oder nach dem 1. Marz 2018 an die Emittentin zurlickgegeben werden, fallt keine
vorzeitige Riickzahlungsgebuhr an.
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Die vorzeitige Rickzahlungsgebihr wird von der Emittentin nicht fir sich vereinnahmt. Man Investments AG
kann in Bezug auf die Wertpapiere auf die Erhebung aller oder einzelner vorzeitiger Riickzahlungsgebihren
verzichten.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere kénnen unter bestimmten Umstédnden bereits vor dem Falligkeitstag zurlickgezahlt werden,
wenn entweder Referenzwerteinstellungsereignisse oder festgelegte steuerliche oder rechtliche Griinde
vorliegen.

Festgelegte steuerliche oder rechtliche Griinde liegen vor, wenn die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren oder aus Vereinbarungen, die sie zur Absicherung ihrer Position im Zusammenhang mit den
Wertpapieren abgeschlossen hat, ganz oder teilweise rechtswidrig oder ungesetzlich oder anderweitig unzuléssig
sind oder werden oder wenn die Emittentin aufgrund einer Ergdnzung oder Anderung der Gesetze des
Vereinigten Kénigreichs (oder einer daraus resultierenden Anderung der offiziellen Auslegung oder Anwendung
dieser Gesetze) aus ausserhalb ihres Einflussbereichs liegenden Griinden gezwungen ware, in Bezug auf die
Wertpapiere Abzlige oder Einbehalte vorzunehmen, die im Vereinigten Konigreich oder fir das Vereinigte
Kénigreich erhoben oder eingezogen werden.

Referenzwerteinstellungsereignisse liegen vor, wenn bestimmte Ereignisse in Bezug auf den Fonds oder die
Wertpapiere eintreten, wie beispielsweise insolvenzbezogene Ereignisse in Bezug auf den Fonds oder bestimmte
Dienstleister, nachteilige Entscheidungen von Gerichten oder Aufsichtsbehtrden infolge von Fehlverhalten in
Bezug auf den Fonds, wesentliche Anderungen der Fondsbestimmungen, die Auferlegung von
Liquiditatsbeschrankungen, die Erhebung von Steuern oder sonstige nachteilige Anderungen der Gesetzes-
oder Rechtslage, Verstdsse gegen dem Fonds auferlegte Meldepflichten oder das Absinken des ausstehenden
Nennbetrags der Wertpapiere unter einen Schwellenwert von EUR 10.000.000.

Bei Vorliegen eines Referenzwerteinstellungsereignisses kann eine vorzeitige Riickzahlung erfolgen, wenn und
sofern die Emittentin keine Anpassung hinsichtlich der Wertpapiere vornehmen kann, die sie nach dem
Grundsatz von Treu und Glauben fiir angemessen erachtet und auf wirtschaftlich angemessene Art und Weise
umsetzen kann, um dem jeweiligen Ereignis Rechnung zu tragen. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
Vorliegen eines Referenzwerteinstellungsereignisses im Einvernehmen mit der Man Investments AG den Eintritt
eines Fondsrlckfihrungs-Ereignisses erklaren und die Allokation in den Hedgefonds auf Null zurtckfihren,
gleichzeitig das Mindestrlickzahlungsniveau um einen Betrag erhéhen, der dem Wert der Fondskomponente im
Zeitpunkt der Ruckfihrung entspricht, und die im Rahmen der Zinskomponente fir die Berechnung des Werts
der Nullkupon-Anleihe herangezogene Marge (Spread) erhéhen (wobei sich die Summe der von dem Anleger zu
tragenden Gebtihren und Kosten infolge einer solchen Erhdhung der Marge (Spread) nicht erhoht).

Bei einer Rickzahlung der Wertpapiere vor dem Félligkeitstag infolge des Eintritts eines
Referenzwerteinstellungsereignisses oder aufgrund festgelegter steuerlicher oder rechtlicher Griinde erhalten die
Anleger einen vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag. Dieser vorzeitige Rlckzahlungsbetrag entspricht dem
Angebotspreis (Ricknahmepreis), den die Emittentin gegentiber Marktteilnehmern in Bezug auf die Wertpapiere
quotiert, abzliglich der Gebuhren fir die vorzeitige Riickzahlung, die nicht von der Emittentin vereinnahmt werden
(und die der Hohe nach der im Rahmen der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickgabe erhobenen vorzeitigen
Ruckzahlungsgebuhr entsprechen). Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag ist nicht kapitalgeschitzt und kann auch
unter dem Mindestriickzahlungsniveau liegen. Er unterschreitet jedoch nicht den jeweiligen Wert der
Zinskomponente.

Stérungs- und Anpassungsereignisse

Der Eintritt bestimmter Stérungsereignisse kann sich auf Berechnungen bzw. Feststellungen auswirken oder die
Emittentin an der Leistung von Folgezahlungen in Bezug auf die Wertpapiere hindern.

Die betreffende Berechnung, Feststellung oder Zahlung kann verschoben werden, und es kdnnen bei Eintritt
eines Referenzwertstérungsereignisses Schatzungen auf eine wirtschaftlich angemessene Art und Weise
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erfolgen. Derartige Schatzungen sollen bewirken, dass Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die
mit diesen Ereignissen verbunden sind und welche, geméss Bestimmung der Berechnungsstelle, mit dem
Halten der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile von einem Hypothetischen Anleger eingegangen wirden oder
vom Hedge-Kontrahenten eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber Ubertragen werden. Wenn der
Fonds Zahlungen im Rahmen von Anteilrlicknahmen nicht vollstandig, sondern nur teilweise leistet, kann die
Emittentin zunéchst Teilzahlungen auf die Wertpapiere vornehmen. Die Emittentin kann die Wertpapiere darliber
hinaus vorzeitig zurlickzahlen, wenn eine Stérung 180 Tage lang anhalt.

Als Referenzwertstdrungsereignisse gelten bestimmte Ereignisse in Bezug auf den Fonds oder das
Finanzmarktumfeld, wie beispielsweise das Ausbleiben einer Meldung des Nettoinventarwerts des Fonds oder
eine Marktstorung, die die Durchfiihrung von Sicherungsgeschaften in Bezug auf die Wertpapiere unmdglich
macht.

Bei Eintritt bestimmter Referenzwertanpassungsereignisse konnen wirtschaftlich angemessene Anpassungen
von Variablen oder Zahlungen vorgenommen werden, um dem jeweiligen Anpassungsereignis Rechnung zu
tragen. Derartige Anpassungen sollen bewirken, dass Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die
mit diesen Ereignissen verbunden sind und welche, geméss Bestimmung der Berechnungsstelle, mit dem
Halten der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile von einem Hypothetischen Anleger eingegangen wirden oder
vom Hedge-Kontrahenten eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber Ubertragen werden.

Als Referenzwertanpassungsereignisse gelten bestimmte Ereignisse in Bezug auf den Fonds oder die im
Hinblick auf die Wertpapiere abgeschlossenen Sicherungsgeschafte, wie beispielsweise eine Liquidation des
Fonds oder Massnahmen des Fonds, die eine verwéssernde oder konzentrierende Wirkung auf einen
Anteilsbestand haben, eine wesentliche Anderung der Liquiditdt des Fonds oder seiner Zeichnungs- und
Ricknahmebedingungen und der diesbeziiglichen Geblhren oder eine wesentliche Erhdhung der Steuern,
Abziige oder Einbehalte, die im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften in Bezug auf die Wertpapiere
anfallen.

Far weitere detaillierte Informationen zu Referenzwerteinstellungsereignissen,
Referenzwertanpassungsereignissen  und  Referenzwertstérungsereignissen  sieche  ,Aufstellung 1 -
Produktbedingungen®.

Teil 2: Die Komponenten der Wertpapiere
Die Zinskomponente

Der Zweck der Koppelung der Rendite der Wertpapiere an die Zinskomponente besteht darin, das Anlagerisiko
nach unten abzusichern. Der Wert der Zinskomponente entspricht dem Mindestriickzahlungsniveau multipliziert
mit dem jeweiligen Wert einer hypothetischen Anlage in eine auf Euro lautende Nullkuponanleihe, die am
Letzten Bewertungstag fallig wird und deren Rickzahlung zu 100 % erfolgt. Der Wert dieser Anleihe ergibt sich
aus den jeweils geltenden Euro-Zinssatzen zuziiglich einer Marge (Spread). Dieser betragt zum Ersten
Bewertungstag Null und danach 0,05 % p. a. (nach dem Ersten Bewertungstag bleibt die Marge (Spread) in
Hoéhe von 0,05 % p.a. wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere unverdndert; allerdings ist eine einmalige
Anpassung mdéglich, wenn ein Fondsriickfiihrungs-Ereignis eintritt, wobei sich die Summe der von dem Anleger
zu tragenden Gebuhren und Kosten jedoch nicht erhoht (siehe ,Vorzeitige Rickzahlung® in Teil 1).

Vom Wert der Zinskomponente zum Allokationstag héngt die Allokation in die Zinskomponente und die
Fondskomponente ab (siehe Abschnitt ,Allokation in die Zinskomponente und die Fondskomponente® in Teil 3).
Zum Letzten Bewertungstag entspricht der Wert der Zinskomponente dem Mindestriickzahlungsniveau.
Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ist der Wert der Zinskomponente und somit der Wert der
Schuldverschreibungen von der Entwicklung des Zinsniveaus in der Eurozone abhéngig und spiegelt dessen
Schwankungen wider.
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Die Fondskomponente

Die Rendite der Wertpapiere ist an die Kursrendite der auf Euro lautenden Anteile der Klasse L1 AHL Global
Futures 8 der AHL Strategies PCC Limited gekoppelt, deren Verwalter die Man Investments Limited ist. Die
Emittentin kann bei Emission der Wertpapiere oder zu einem beliebigen spateren Zeitpunkt Erlése in dem Fonds
anlegen, ist dazu jedoch nicht verpflichtet. Ein Riickgriffsrecht auf den Fonds oder seine Ausschittungen steht
den Anlegern nicht zu. Der Fonds ist in Guernsey errichtet.

Die prozentuale Allokation des Nennwerts der Wertpapiere in die Fondskomponente wird als
,Partizipation“ (Parficipation) bezeichnet. Diese wird bei Auflegung festgelegt, wie in dem Abschnitt ,Allokation
in die Zinskomponente und die Fondkomponente" in Teil 3 beschrieben. Der Wert der Fondskomponente
entspricht der Partizipation multipliziert mit dem jeweiligen Nettoinventarwert des Fonds, ausgedriickt als
Prozentsatz des Inventarwerts zum Ersten Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird monatlich von der
Bewertungsstelle des Fonds auf der Grundlage der jeweils bestehenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
des Fonds berechnet. Die Berechnung erfolgt mit einer Verzdégerung von ca. 20 Tagen nach dem Ende des
Monats, auf den sich die Berechnung bezieht. Die von dem Fonds erhobenen Gebiihren und Kosten sind in dem
Nettoinventarwert enthalten.

Der Fonds betreibt Handelstétigkeiten im Rahmen des AHL Diversified Programme, das darauf abzielt, von
Trends und Ineffizienzen auf den weltweiten Méarkten zu profitieren. Unter Einsatz von computergestitzten
Verfahren investiert das AHL Diversified Programme in ein diversifiziertes Portfolio von bdrslich und
ausserbdrslich gehandelten Instrumenten, darunter Futures, Optionen und Terminkontrakte, Swaps und andere
Finanzderivate. Dabei kann der Fonds einen direkten oder indirekten Zugang zu den jeweiligen Méarkten fir
Aktien, Anleihen, Wahrungen, kurzfristige Zinssatze, Energie- oder Metallkontrakte, Kreditprodukte,
Agrarrohstoffe u. a. wahlen. Der Handel erfolgt rund um die Uhr unter Verwendung von Echtzeitdaten, die es
ermdglichen, schnell auf Kursschwankungen an vielen verschiedenen Markten weltweit zu reagieren.

Ziel des Fonds ist es, anstelle einer zinsbasierten Rendite einen mittelfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der
Anlageverwalter strebt ein Zielengagement in dem AHL Diversified Programme an, wodurch erreicht werden soll,
dass eine Wertanderung um 1 % bei dem AHL Diversified Programme eine Anderung um ebenfalls 1 % im
Wert der Schuldverschreibungen zur Folge hat (dies jedoch nur grob indikativ und vorbehaltlich von Anderungen
im Wert der Zinskomponente). Um das Zielengagement zu erreichen, hebelt der Anlageverwalter die
Partizipation, wobei er die besonderen Eigenschaften von margen-basierten Derivaten nutzt, die im Rahmen des
AHL Diversified Programme gehandelt werden. Der Anlageverwalter kann auch verschiedene Vereinbarungen
mit anderen Finanzinstituten und Anlagevehikeln nutzen, darunter auch Finanzierungsvereinbarungen wie Kredite,
derivative Instrumente und Anlagen in gehebelten Instrumenten.

Teil 3: Vorgehensweisen
Allokation in die Zinskomponente und die Fondskomponente

Die prozentuale Allokation des Nennwerts der Wertpapiere in die Zinskomponente und die Fondskomponente
wird am Allokationstag festgelegt. Sie bleibt wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unverandert, es sei denn, ein
Fondsriickfuhrungs-Ereignis wird erklart (siehe ,Vorzeitige Rickzahlung® in Teil 1).

Die prozentuale Allokation in die Zinskomponente entspricht dem Wert der Zinskomponente zum Allokationstag,
der auf den dann geltenden Euro-Zinssatzen ohne Marge (Spread) basiert. Der verbleibende prozentuale Anteil
des Nennwerts der Wertpapiere wird der Fondskomponente zugewiesen und bestimmt den Umfang, d. h. die
Partizipation, in welchem der Anleger an der Wertentwicklung des Fonds partizipiert.
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Risikofaktoren

Anleger sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung in Bezug auf die Wertpapiere treffen, ihre Finanz-, Steuer-
oder sonstigen Berater in dem Umfang zu Rate ziehen, wie sie dies fiir erforderlich halten, und ihre
Entscheidung unter Berlicksichtigung der wesentlichen Risikofaktoren und ihrer persénlichen Situation sorgfaltig
prifen und abwégen. Alle wesentlichen Risikofaktoren sind nachstehend aufgefihrt. In diesen Risikofaktoren
nicht definierte Begriffe sind an anderer Stelle im Prospekt beschrieben.

Kapitalschutz

Der Kapitalschutz wird von der Emittentin nur zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen gewahrleistet.
Er entfallt jedoch in den nachfolgend beschriebenen Fallen.

Emittentenrisiko

Der Wert der Wertpapiere sowie die Héhe der Zahlungen auf die Wertpapiere (einschliesslich Zahlungen bei
vorzeitiger Rlckgabe durch den Anleger) hangen nicht nur von der Wertentwicklung des Fonds ab, sondem
auch von der Bonitat der Credit Suisse International als Emittentin, die sich Uber die Laufzeit der Wertpapiere
andern kann. Die Wertpapiere stellen eine unmittelbare, nicht nachrangige, unbedingte und nicht besicherte
Verbindlichkeit der Credit Suisse International dar, die mit allen anderen unmittelbaren, unbedingten und nicht
besicherten Verbindlichkeiten der Credit Suisse International gleichrangig ist. Im Fall einer Insolvenz der Credit
Suisse International erhalten die Wertpapierinhaber den urspriinglichen Anlagebetrag unter Umstanden nicht in
voller Hohe oder gar nicht zurlick.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Wertpapiere kénnen von der Emittentin vor ihrem Falligkeitstag zurlickgezahlt werden, wenn bestimmte
Ereignisse eingetreten sind, wie beispielsweise insolvenzbezogene Ereignisse in Bezug auf den Fonds sowie
bestimmte Dienstleister, nachteilige Entscheidungen von Gerichten oder Aufsichtsbehérden infolge von
Fehlverhalten in Bezug auf den Fonds, wesentliche Anderungen der Fondsbestimmungen, die Auferlegung von
Liquiditatsbeschrankungen, die Erhebung von Steuern oder sonstige nachteilige Anderungen der Gesetzes-
oder Rechtslage, Verstésse gegen dem Fonds auferlegte Meldepflichten oder das Absinken des Nennbetrags
der in Umlauf befindlichen Wertpapiere unter einen bestimmten Schwellenwert. Bei einer vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere durch die Emittentin zahlt diese, wenn und soweit nach anwendbarem Recht
zuldssig, an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag in Hohe des Angebotspreises (Ricknahmepreis) der
Emittentin abzlglich der zum Zeitpunkt der Riickzahlung anfallenden Gebuhren fiir die vorzeitige Riickzahlung.
Dieser Betrag ist nicht kapitalgeschitzt und kénnte unter dem Mindestrliickzahlungsbetrag liegen, der ansonsten
gezahlt wirde, wenn die Schuldverschreibungen nicht vor ihrer Falligkeit zurlickgezahlt wirden. Jedoch wiirde
dieser Betrag mindestens dem Barwert des Mindestrickzahlungsbetrags zum Letzten Bewertungstag diskontiert
mit dem Anwendbaren Zinssatz am Vorzeitigen Rickzahlungsdatum entsprechen.

Ausser im Rahmen einer vorzeitigen Rickgabe im Rahmen der Sekundérmarktfazilitat sind die
Wertpapierinhaber nicht berechtigt, eine Riickzahlung der Wertpapiere vor dem Félligkeitstag zu verlangen.

Vorzeitige Ruckgabe

Bei einer vorzeitigen Rickgabe der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber im Rahmen der von der Emittentin
angebotenen Sekundarmarktfazilitat ist der durch den Verkauf erzielte Betrag nicht kapitalgeschitzt, und er
kénnte unter dem Mindestriickzahlungsbetrag liegen, der ansonsten zahlbar ware, wenn die
Schuldverschreibungen bis zu ihrer Félligkeit gehalten wiirden.
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Renditeschwankungen

Die Rendite auf die Wertpapiere ist auf die Wertentwicklung einer Zinskomponente und einer Fondskomponente
beschrankt, die Uber die Laufzeit der Wertpapiere schwanken kann und von den nachfolgend beschriebenen
Faktoren abhangig ist.

Keine Garantie hinsichtlich der Wertentwicklung

Die Rendite der Wertpapiere (d. h. jede mit den Wertpapieren erzielte Rendite, die Uber den urspringlichen
Anlagebetrag hinausgeht) ist unter anderem von der Wertentwicklung sowohl der Zinskomponente als auch der
Fondskomponente abhangig. Die Emittentin Ubernimmt keine Garantie und gibt keine Zusicherungen ab in
Bezug auf die Wertentwicklung dieser Komponenten, deren Wert sowohl steigen als auch fallen kann, und die
Emittentin Ubernimmt auch keine Garantie dafir, dass der Wert der Komponenten wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere steigen wird oder dass die Rendite der Wertpapiere die von dem Inhaber des Wertpapiers
gewlnschte Hohe erreicht. Potenzielle Kaufer sollten Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungswerte in
Finanz- und Geschaftsangelegenheiten sowie Uber entsprechende Sachkunde im Hinblick auf die Bewertung
von Marktrisiken verfligen, um die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Chancen und Risiken sowie
die Eignung einer solchen Anlage beurteilen zu kdnnen. Die Emittentin stellt keine Informationen Uber die mit
den Komponenten verbundenen Marktrisiken bereit.

Keine vollstandige Korrelation

Da die Rendite der Wertpapiere an mehr als eine Komponente gekoppelt ist, besteht kein unmittelbarer
Wirkungszusammenhang  (Korrelation) zwischen Wertdnderungen der Fondskomponente oder der
Zinskomponente einerseits und Wertanderungen der Schuldverschreibung andererseits. Darliber hinaus werden
fur jede Komponente Gebuhren und Kosten in Abzug gebracht. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, wie
diese Faktoren sich auf die Rendite der Wertpapiere auswirken.

Zinskomponente

Gebuhren und Kosten

Von dem auf die Zinskomponente entfallenden Wert wird eine Marge von 0,05 % p. a. in Abzug gebracht. Wird
der Eintritt eines Fondsriickfihrungs-Ereignisses (Fund Switch Event, wie nachstehend unter
,Kindigungsereignisse" beschrieben) erklart, so kann die Marge geéndert werden (wobei sich die Gesamthohe
der auf beide Komponenten erhobenen Gebuhren und Kosten allerdings nicht erhoht).

Zinsrisiko

Der Wert der Zinskomponente entspricht dem Wert einer Nullkuponanleihe, d. h. dieser Wert kann jederzeit in
Anlehnung an die herrschenden Euro-Zinsniveaus schwanken.

Fondskomponente

Anlageengagement

Der Anlageverwalter strebt ein Zielengagement im AHL Diversified Programme an, ist dabei jedoch von dessen
Handelsperformance abhéngig. Bleibt die Wertentwicklung des AHL Diversified Programme hinter den
Erwartungen zurlick, so kann das Zielengagement unter Umstanden nicht erreicht werden. Darlber hinaus ist
der Anlageverwalter im Fall eines aussergewdhnlichen Wertverlusts des Fonds bis zu einem Stand, bei welchem
der normale Anlageansatz des Fonds nicht weitergeflihrt werden kann, oder bei Eintritt eines anderen
Ereignisses, aufgrund dessen die herrschenden Marktbedingungen dies erforderlich machen, unter Umstanden
gezwungen, das Zielengagement im AHL Diversified Programme nach seinem alleinigen Ermessen zu
verringern oder ganzlich aufzugeben.
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Es kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass das Zielengagement erreicht werden kann. Des Weiteren
kann der Anlageverwalter zustzliche Anlagestrategien verfolgen oder bestehende Anlagestrategien (darunter
auch die der Anlage in das AHL Diversified Programme) durch andere ersetzen und das Zielengagement nach
seinem alleinigen Ermessen anpassen, wobei auch eine Zurlckfihrung auf Null zuléssig ist.

Die Markte, in denen die Anlagestrategien gehandelt werden, kdnnen unterbrochen oder illiquide werden, was in
Verlusten resultiert. Zugrundeliegende Fonds kénnen in Rechtsprechungen aufgesetzt sein, in denen es keine
regulatorische Uberwachung gibt oder eine solche regulatorische Uberwachung begrenzt ist. Zugrundeliegende
Fonds konnen in Schwellenlander (Emerging Markets) investieren und in Anlagen, die nicht bewertet, illiquid,
volatil oder tief bewertet sind.

Hebel und Short-Positionen

Der Fonds und die zugrundeliegenden Anlagevehikel, Gber die er seine Anlagen unmittelbar oder mittelbar tatigt,
kann Kredite aufnehmen und/oder verschiedene gehebelte Instrumente nutzen. Wahrend der Einsatz gehebelter
Instrumente einerseits das Gewinnpotenzial erhéht, kénnen andererseits auch etwaige Verluste dadurch héher
ausfallen. Jedes Ereignis, das sich negativ auf den Wert einer Anlage auswirkt, wird bei Verwendung eines
Hebels in seiner Wirkungskraft verstarkt.

Die zugrundeliegenden Vehikel, durch die der Fonds direkt oder indirekt investiert, kdnnen Short-Selling
betreiben, was den Verkauf eines Wertpapiers in der Zukunft beinhaltet, ohne dass der Verkéufer zu diesem
Zeitpunkt das Wertpapier besitzt. Der Kauf von Wertpapieren zur Schliessung von Short-Positionen kann selbst
zu einem Preisanstieg des Wertpapiers fihren, was den Verlust vergrossert. Zudem gibt es in einigen Méarkten
Regeln, die Short-Selling zu Preisen, die unter dem letzten Verkaufspreis liegen, verbieten, was dazu fihren
kann, dass die zugrundeliegenden Vehikel, durch die der Fonds direkt oder indirekt investiert, Short-Selling nicht
zum optimalen Zeitpunkt ausfiihren kann.

Gebihren und Kosten des Fonds

Der Nettoinventarwert des Fonds versteht sich abziiglich einer Reihe von Gebuhren sowie Kosten in Verbindung
mit Verwahrung und Verwaltung, vorlaufigen Grindungs- und Auflegungskosten und Kosten fir
Finanzierungsvereinbarungen. Der Fonds und die zugrundeliegenden Anlagevehikel, durch die er direkt oder
indirekt investiert, koénnen eine hohe Handelsaktivitit aufweisen. Typischerweise resultiert ein hoher
Portfolioumschlag in entsprechend héheren Broker- und Transaktionskosten, welche den Nettoinventarwert je
Fondsanteil negativ beeintrachtigen werden. Erfolgs- und Performancegebiihren kénnen einen Anreiz dafir
schaffen, dass der Anlageverwalter riskantere Anlagen tatigt, als wenn keine solche Gebihr anfallen wiirde. Die
auf Fondsebene anfallenden Kosten und Gebihren kdnnen vom Anlageverwalter gedndert bzw. angepasst
werden.

Fur weitere detaillierte Informationen zu diesen Kosten und Geblhren siehe ,Beschreibung des Fonds" in Teil 2.
Historische Wertentwicklung

Der Wert des AHL Diversified Programme und somit auch der Wert des Fonds konnen betrachtlichen
Schwankungen unterworfen sein. Die historische Wertentwicklung des AHL Diversified Programme ist weder
als Garantie in Bezug auf die zukinftige Wertentwicklung zu verstehen, noch lassen sich daraus zwangslaufig
Rickschlisse auf die zukilnftige Wertentwicklung ziehen.

Spekulative Anlagen und Marktschwankungen

Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass der Fonds bzw. das AHL Diversified
Programme ihr Anlageziel erreichen werden. Die unmittelbar oder mittelbar getétigten Anlagen sind spekulativ.
Dartber hinaus kénnen solche Anlagen plotzlichen und unerwartet eintretenden Preisschwankungen in
betrachtlicher Hohe unterliegen (die wiederum von Faktoren wie Zinssatzen, Wechselkursen oder
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konjunkturellen und politischen Entwicklungen beeinflusst werden, die ausserhalb des Einflussbereichs des
Anlageverwalters liegen und von diesem nicht vorhergesehen werden konnen). Unerwartete starke
Preisschwankungen kénnen betrachtliche Schwankungen im Nettoinventarwert des Fonds innerhalb eines
kurzen Zeitraums nach sich ziehen.

Konzentrationsrisiko

Des Weiteren besteht in Bezug auf das AHL Diversified Programme keine Verpflichtung, das
Anlageengagement in Bezug auf eine bestimmte Assetklasse, einen bestimmten Kontrahenten oder eine
bestimmte Wahrung zu beschranken, so dass Kreditrisiken, der Wirkungszusammenhang (Korrelation) von
Preisrisiken, Zinsrisiken und Wechselkursrisiken sich verstarken, wenn bei einem wesentlichen Teil des
Engagements eine Konzentration vorliegt.

Kontrahentenrisiko

Sollte ein Kontrahent, mit dem der Fonds unmittelbar oder mittelbar Geschafte tatigt, insolvent werden, waren
die Forderungen des Fonds gegen diesen Kontrahenten in der Regel nicht besichert und stiinden im gleichen
Rang mit den Forderungen anderer Glaubiger des Kontrahenten. Dies kann sich erheblich auf den Wert des
Fonds auswirken.

Rechtliche Risiken

Die anzuwendenden Gesetze, Vorschriften oder Steuerbestimmungen konnen sich jederzeit andemn und die
Wertpapiere und/oder den Fonds negativ betreffen. Die Auslegung solcher Gesetze, Vorschriften oder
Steuerbestimmungen kann ja nach Rechtsprechung variieren und auch von einem Gericht anders ausgelegt
werden als vom Rechtsberater der Emittentin und/oder des Fonds. Die Geschéftstatigkeit des Fonds ist so
organisiert, dass die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Bezug auf den Fonds abgegrenzt werden.
Angehende Anleger sollten beachten, dass diese Trennung nicht in allen Fallen gegeniber Glaubigern effektiv
ist und Vermdgenswerte des Fonds zur Deckung von Verbindlichkeiten anderer sogenannter Geschitzter Zellen
oder der der AHL Strategies PCC Limited verwendet werden konnen, was den Wert des Fonds generell
schmalert (und dadurch indirekt den Wert der Wertpapiere beeinflusst).

Besteuerung

Der Fonds beabsichtigt, seine Geschafte so zu flhren, dass er in keinem Gewerbe oder keinem Geschaft in
einem anderen Land als auf der Insel Guernsey tétig ist; er ist daher in keinem anderen Land als auf der Insel
Guemnsey steuerpflichtig. Sollte eine seiner Aktivitaten als ein Gewerbe oder Geschéft in einem anderen Land
als auf der Insel Guernsey angesehen werden, dann kénnten die Steuern dieses Landes anwendbar sein.
Solche Steuern hétten eine nachteilige Auswirkung auf die Wertentwicklung des Fonds.

Zins- und Wechselkursrisiko

Wechselkursschwankungen kénnen dazu flihren, dass der Wert von Anlagen steigt oder fallt. Das
AHL Diversified Programme und die zugrundeliegenden Vehikel, Uber die unmittelbar oder mittelbar investiert
wird, sind Wechselkurs- und/oder Zinsrisiken ausgesetzt. Der Anlageverwalter kann eine Reduzierung dieser
Risiken durch Absicherungsgeschafte anstreben. Sind solche Absicherungsgeschafte nur eingeschrankt
geeignet oder decken sie nur einen Teil des Zielengagements ab, so kann dies Gewinne, aber auch Verluste
nach sich ziehen.

Anlagestrategie

Im Zusammenhang mit dem AHL Diversified Programme kénnen komplexe Handelssysteme oder -programme
eingesetzt werden oder Analysemodelle fir den Handel mit anspruchsvollen Finanzinstrumenten herangezogen
werden. Derartige Handelssysteme oder -programme und Analysemodelle kénnen fehlerhaft sein, was Verluste
zur Folge haben kann.
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Einsatz derivativer Instrumente

Das AHL Diversified Programme kann in Futures, Optionen, Devisenterminkontrakten und anderen derivativen
Instrumenten handeln. Diese konnen mit erheblichen Anlagerisiken verbunden sein und sind nur fir Anleger
geeignet, die sich Uber die mit dem Handel an komplexen und volatilen Markten einhergehenden Risiken im
Klaren sind. Das damit verbundene Risiko beschrankt sich auf den Einsatz dieser Instrumente durch das
AHL Diversified Programme.

Segregationsrisiko

Die AHL Strategies PCC Limited organisiert ihre Geschafte auf der Grundlage der Trennung der dem Fonds
zuschreibbaren Aktiva und Passiva. Diese Trennung kodnnte unter bestimmten Umstanden nicht effektiv sein, da
die dem Fonds zuschreibbaren Aktiva mit den Passiva einer anderen sogenannten Protected Cell oder der AHL
Strategies PCC Limited verrechnet werden kdnnen, was generell zu einer Minderung des Fondswertes fiihrt. Ein
Beispiel fir einen solchen Umstand ware die Liquidation der AHL Strategies PCC Limited wegen
Zahlungsunfahigkeit.

Referenzwertanpassungsereignisse

Tritt ein Referenzwertanpassungsereignis wie beispielsweise die Liquidation des Fonds ein oder ergreift der
Fonds Massnahmen, die einen verwéssernden oder konzentrierenden Effekt auf einen Fondsanteil oder
Anteilsbestand zur Folge haben, oder tritt eine wesentliche Anderung in der Liquiditdt des Fonds oder im
Hinblick auf seine Zeichnungs- und Anteilricknahmebedingungen und die diesbeziiglichen Geblhren ein oder
ist eine wesentliche Erhdhung der Steuern, Abzlige oder Einbehalte zu verzeichnen, die im Zusammenhang mit
Absicherungsgeschéften in Bezug auf die Wertpapiere anfallen, so kann die fir die Wertpapiere eingesetzte
Berechnungsstelle im Hinblick auf jede Variable oder Zahlungen Anpassungen vornehmen, die sie nach dem
Grundsatz von Treu und Glauben und bei vernlnftiger wirtschaftlicher Betrachtung fiir angemessen erachtet, um
dem betreffenden Ereignis Rechnung zu tragen. Derartige Anpassungen sollen bewirken, dass Verluste oder
Risiken (finanzieller oder anderer Art), die mit diesen Ereignissen verbunden sind und welche, gemass
Bestimmung der Berechnungsstelle, mit dem Halten der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile von einem
Hypothetischen Anleger eingegangen wiirden oder vom Hedge-Kontrahenten eingegangen werden, auf die
Wertpapierinhaber Ubertragen werden.

Referenzwertstérungsereignisse

Tritt ein Referenzwertstérungsereignis ein wie beispielsweise das Versaumnis der Meldung des
Nettoinventarwerts des Fonds oder eine Marktstérung, die die Durchfihrung von Absicherungsgeschéaften in
Bezug auf die Wertpapiere unmdglich macht, so konnen wahrend der Dauer eines solchen Ereignisses
samtliche Zahlungen, Berechnungen, Festlegungen sowie die Mdglichkeit zur vorzeitigen Rickgabe durch den
Anleger Uber die Sekundérmarktfazilitdt ausgesetzt werden, und die Berechnungsstelle kann samtliche
Berechnungen, Festlegungen oder Anpassungen von Variablen in Bezug auf die Wertpapiere auf Schatzbasis
vornehmen. Derartige Schatzungen sollen bewirken, dass Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art),
die mit diesen Ereignissen verbunden sind und welche, geméss Bestimmung der Berechnungsstelle, mit dem
Halten der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile von einem Hypothetischen Anleger eingegangen wirden oder
vom Hedge-Kontrahenten eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber Ubertragen werden.

Dauert ein solches Ereignis Uber einen langeren Zeitraum hinweg an, kann die Berechnungsstelle ein
Kindigungsereignis deklarieren, in dessen Folge die Emittentin die Wertpapiere vor ihrem Falligkeitstag
zurlickzahlen kann. Wenn der Fonds im Rahmen der Ricknahme von Fondsanteilen Geldzahlungen nicht
vollstandig, sondern nur teilweise leistet, kann die Emittentin zunachst Teilzahlungen an die Wertpapierinhaber
vornehmen, welche die teilweisen Geldzahlungen, die der Hedge-Kontrahent vom Fonds erhalten hat,
widerspiegeln.
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Referenzwertkindigungsereignis

Bei Eintritt eines Referenzwertkindigungsereignisses kann sich die Emittentin dazu entscheiden, die
Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen oder alternativ jegliche Anpassungen des Inventarwerts vornehmen, die sie
flr angemessen erachtet, um dem betreffenden Ereignis Rechnung zu tragen, einschliesslich eines Betrags zum
Ausgleich von Kosten, die einem Hypothetischen Anleger durch die Aufldsung von Absicherungsgeschéften
entstlinden, vorausgesetzt, diese Kosten waren dem Hypothetischen Anleger nicht durch eigene Fahrlassigkeit
im Rahmen seiner Hedging-Aktivitdten entstanden und lagen ausserhalb der Kontrolle des Hypothetischen
Anlegers. Vorbehaltlich des vorangegangenen Satzes sollen derartige Anpassungen bewirken, dass Verluste
oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die mit diesen Ereignissen verbunden sind und welche, gemass
Bestimmung der Emittentin, mit dem Halten der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile von einem Hypothetischen
Anleger eingegangen wirden oder vom Hedge-Kontrahenten eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber
Ubertragen werden. Alternativ kann die Emittentin im Einvernehmen mit der Man Investments AG den Eintritt
eines Fondsrlckflhrungs-Ereignisses (Fund Switch Event) erklaren, worauthin das Engagement in der
Fondskomponente auf Null zurlickgefuihrt und gleichzeitig das Engagement in der Zinskomponente und somit
der bei Falligkeit gewahrte Kapitalschutz erhht werden.

Ereignisse

Der Eintritt eines Anpassungs-, Stérungs- oder Kindigungsereignisses liegt ausserhalb des Einflussbereichs der
Emittentin und der Berechnungsstelle, und weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle Ubernehmen die
Verantwortung flir Verluste, die einem Wertpapierinhaber aufgrund der Feststellung, dass ein solches Ereignis
eingetreten ist oder nicht, und des Zeitpunkts einer solchen Feststellung oder etwaiger Anpassungen, die in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Wertpapiere vorgenommen wurden, um einem solchen Ereignis
Rechnung zu tragen, oder aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere oder eines
Fondsrickfuhrungs-Ereignisses (Fund Switch Event) entstanden sind.

Allgemeines
Eignung als Anlageform

Bei den Wertpapieren handelt es sich um strukturierte Produkte, die entsprechend komplexer Natur und mit
einem hohen Risiko verbunden sind. Die Wertpapiere sind nur flr solche Anleger gedacht, die sémtliche hiermit
einhergehenden Risiken richtig einschétzen und tragen kdénnen. Jeder potenzielle Anleger sollte sich auf der
Grundlage einer unabhéngigen Prifung und unter Einholung des von ihm als angemessen erachteten fachlichen
Rates selbst davon Uberzeugen, dass ein Erwerb der Wertpapiere ungeachtet der eindeutigen und erheblichen
Risiken, die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden sind,

(@) mit seinen finanziellen Bedurfnissen und Zielen sowie seiner Vermdgenslage (oder, falls er die Wertpapiere
in treuhanderischer Eigenschaft erwirbt, mit den finanziellen Bedirfnissen und Zielen sowie der
Vermdgenslage des Beglnstigten) uneingeschrankt in Einklang steht;

(b) mit allen fur ihn (oder, falls er die Wertpapiere in treuhanderischer Eigenschaft erwirbt, fir den Begtinstigten)
geltenden Anlagegrundsatzen, -richtlinien und -beschrankungen uneingeschrankt in Einklang steht; und

(c) fur ihn (oder, falls er die Wertpapiere in treuhanderischer Eigenschaft erwirbt, fir den Begiinstigten) eine
passende, angemessene und geeignete Anlageform darstellt.

Die Emittentin gibt keinerlei Zusicherungen hinsichtlich der Angemessenheit oder Eignung der Wertpapiere fir
einen bestimmten Anleger ab.
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Keine Rechte an dem Fonds

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Verbindlichkeiten der Emittentin, deren Rendite unter anderem von der
Wertentwicklung des Fonds abhangig ist. Eine Anlage in die Wertpapiere verleiht dem Wertpapierinhaber keine
Rechte an dem Fonds, und dementsprechend erfolgt keine physische (tatséchliche) Lieferung der Fondsanteile
oder von Vermdgenswerten des Fonds. Auch erwirbt der Wertpapierinhaber damit nicht das Recht, Einfluss auf
die Tatigkeit des Anlageverwalters auszutiben. Die Emittentin oder ein von der Emittentin dazu bestellter Dritter
kann (unmittelbar oder mittelbar) Rechte an Fondsanteilen halten, um so ihre Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren (vollstandig oder teilweise) auszugleichen; es besteht jedoch keine Verpflichtung, diese Anteile im
Bestand zu behalten, und keine Vorgabe hinsichtlich der Anzahl der gehaltenen Anteile.

Mogliche Interessenkonflikte

Bei der Credit Suisse International und der Man Investments Limited kdnnen Interessenkonflikte zwischen ihren
Pflichten als Emittentin, Berechnungsstelle bzw. Anlageverwalter und ihren Interessen in einer anderen
Eigenschaft bestehen.

Rendite bei Falligkeit

Es kann keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass die Rendite auf den urspringlichen
Anlagebetrag eines Anlegers in die Wertpapiere der Rendite entspricht (oder diese Ubersteigt), die der Anleger
mit einer Anlage des entsprechenden Betrags in Form einer Einlage erzielt hatte.

Langfristige Anlage

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte als langfristige Anlage betrachtet werden. Es kann keine Zusicherung
dahingehend abgegeben werden, dass Anleger, die ihre Rechte an den Wertpapieren vor dem vorgesehenen
Falligkeitstag der Wertpapiere Ubertragen oder abtreten, den Mindestriickzahlungsbetrag erhalten, oder dass
Anleger, die ihre Rechte vor Falligkeit Ubertragen oder abtreten, eine ihren Winschen entsprechende Rendite
oder Uberhaupt eine Rendite erzielen.

BESTEUERUNG

Besteuerung der Anleger

Da Anleger im eigenen Land Besteuerungsvorschriften unterliegen konnen, die eine Besteuerung von Ertragen
oder Verdusserungsgewinnen vorsehen, die ein Anleger mit seiner Anlage erzielt hat bzw. die als mit dieser
Anlage erzielt betrachtet werden, sollte sich jeder Anleger in Bezug auf steuerliche Fragen beraten lassen, wenn
er eine Anlage in die Wertpapiere in Betracht zieht.

MARKT

Liquiditat

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass hinsichtlich der Liquiditdt eines Marktes, an dem die Wertpapiere
gehandelt werden, oder der Frage, ob sich ein aktiver 6ffentlicher Markt entwickeln wird, keine Zusicherungen
abgegeben werden. Die Emittentin stellt den Anlegern in Bezug auf die Wertpapiere eine Sekundarmarktfazilitat
zur Verfugung, auf deren Grundlage die Anleger Wertpapiere vorzeitig an die Emittentin zurlickgeben kdnnen
(,Vorzeitige Rickgabe*). Die Sekundarmarktfazilitit und die damit verbundene Mdglichkeit zur Vorzeitigen
Ruckgabe kann jedoch ausgesetzt oder vollstandig eingestellt werden, wenn ein (vorstehend beschriebenes)
Stérungs-, Kiindigungs- oder Anpassungsereignis eintritt, oder wenn die Emittentin nach Riicksprache mit der

Man Investments AG zu der Auffassung gelangt, dass die Ablésung eines Absicherungsgeschéafts mit
ausreichendem Wert fiir den Fonds nicht mdglich ist oder nicht so rechtzeitig und in der geordneten Weise
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moglich ist, wie dies erforderlich ware, um Geschafte im Rahmen der Vorzeitigen Rickgabe durchfiihren zu
konnen, oder dass die Durchfihrung von Geschéften im Rahmen der Vorzeitigen Rickgabe zu dem
betreffenden Zeitpunkt nicht im Interesse der Anleger ist.

Ob ein Anleger die Moglichkeit der Vorzeitigen Rickgabe nutzen kann oder nicht, hangt davon ab, ob er
bestimmte Mindestanforderungen erflllt; hierzu gehort unter anderem, dass (i) eine Mindestmenge von
Wertpapieren zurlickgegeben und (i) nach der Riickgabe noch eine Mindestmenge von Wertpapieren gehalten
werden muss. Dartber hinaus missen Anleger ihre Absicht tUber die Vorzeitige Riickgabe von Wertpapieren an
die Emittentin fristgerecht mitteilen, und es kénnen fir den Anleger fir die Vorzeitige Riickgabe Gebihren
anfallen. Nach einer entsprechenden Mitteilung des Anlegers und vor dem betreffenden Rickzahlungstag
kénnen sich die Zinssatze und der Wert des Fonds und somit auch der Preis, zu dem die Wertpapiere
zurlickgezahlt werden, aufgrund von Marktschwankungen wesentlich &ndern.

Es wird erwartet, dass eine vorzeitige Rlckzahlungsgeblhr von bis zu 3,5 % auf den jeweiligen Wert der
Wertpapiere erhoben wird.

Auswirkung von Wechselkursschwankungen

Eine etwaige Rendite auf die Wertpapiere sowie deren Wert kénnen wesentlich durch Wechselkurs-
schwankungen, nationale Devisenkontrollbestimmungen und sonstige Beschrénkungen, auch in Bezug auf die
Konvertibilitat von Devisen, beeinflusst werden.

Uberweisung von Ertragen und Gewinnen

In einigen Landern kann die Uberweisung von Ertrdgen und Verdusserungsgewinnen aus zugrundeliegenden
Anlagen davon abhédngen, ob in der betreffenden Landeswahrung ausreichende Liquiditat vorhanden ist und ob
es Devisenkontrollbestimmungen gibt, die die Rickfiihrung solcher Gewinne erschweren oder verhindern.
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Emissionsspezifische Bedingungen

Die in den Allgemeinen Bedingungen aufgefiihrten Konditionen haben die gleiche Bedeutung wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen, es sei denn, sie werden in den Emissionsspezifischen Bedingungen explizit
anders definiert. Im Fall von Inkonsistenzen zwischen den Emissionsspezifischen Bedingungen und den
Allgemeinen Bedingungen haben die Emissionsspezifischen Bedingungen Vorrang. Sofern nachstehend nicht
anders angegeben, unterstehen die Wertpapiere den Allgemeinen Bedingungen, den Produktbedingungen
(siehe Aufstellung 1) sowie den folgenden Konditionen (,Emissionsspezifische Bedingungen', zusammen
mit den Allgemeinen Bedingungen und den Produktbedingungen die , Wertpapierbedingungen" ):

»Nicht anwendbar” bedeutet, dass ein Begriff fiir die Wertpapiere nicht anwendbar ist. Die kursiven Texte in der
linken Spalte sind kurze Erlduterungen der Emissionsspezifischen Bedingungen. Kursiv formatierte Texte sind
nicht Teil der Emissionsspezifischen Bedingungen.

Aufbau der Wertpapiere

1 Serien-Nr.: SPCSI 2011-522

2  Tranche-Nr.: Nicht anwendbar

3  Waéhrung: EUR

4  Gesamtnennbetrag:
(a) Serie: Bis zu EUR 150.000.000
(b) Tranche: Nicht anwendbar

(c) Emissionspreis:
(d) Angebotspreis:
(e) Nettoerlds:

Vertriebsprovision:

Nennwert:

Mindestzeichnungs-
betrag:

Angebotszeitraum:

Tag der Begebung:

100 Prozent
100 Prozent
Bis EUR 150.000.000

Bis zu 6% des angegebenen Nennwertes. Die Vertriebsprovision dient der
Deckung von Kosten und Gebuhren im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Wertpapiere und wird nicht von der Emittentin einbehalten.

EUR1

EUR 10.000 mit anschliessenden Schritten von EUR 1.000

Die Emittentin kann in Absprache mit der Man Investments AG auf den
festgelegten Mindestzeichnungsbetrag sowie auf die schrittweise Erhéhung in
Vielfachen von EUR 1.000, vorbehaltlich aller geltender Gesetze und
Bestimmungen aller relevanten Rechtsprechungen, verzichten.

Vom 19. September 2011 bis zum 6. Dezember 2011

Die Emittentin hat das Recht, den Angebotszeitraum bis héchstens zum 13.
Januar 2012 zu verldngern, wobei alle Konditionen des Prospekts (mit
Ausnahme des Enddatums des Angebotszeitraums) unverandert bleiben. Das
Angebot kann jederzeit widerrufen und der Angebotszeitraum jederzeit
beendet werden.

14. Februar 2012
20. Februar 2012

10  Erster Bewertungstag:

11 Letzter Bewertungstag:  31. Juli 2025
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12 Falligkeitstag:

13  Berechnungs-
geschaftstag :

14  Zahlungsgeschaftstag:

Zum spateren Zeitpunkt von:
() 2. September 2025; und

(i) 3 Zahlungsgeschéftstagen, nachdem ein Hypothetischer Anleger den
vollen Erlds aus der Riickgabe der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile in
Bezug auf den Letzten Bewertungstag erhalten haben wiirde.

London, New York, Dublin, Guernsey und Jersey

London und TARGET2

Bestimmungen lber die Riickzahlung

15 Rickzahlungsbetrag:

16 Mindestriickzahlungs-
betrag:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Wert der Schuldverschreibungen in
Bezug auf den Letzten Bewertungstag (in %), multipliziert mit EUR 1
(Nennwert der Schuldverschreibungen). Der Rickzahlungsbetrag entspricht
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag kann mit folgender Formel dargestellt werden:

Nennwert x Wert der Schuldverschreibungengin

Wobei:

;Wert der Schuldverschreibungensina’ dem Wert der
Schuldverschreibungen (t) zum Letzten Bewertungstag entspricht.

Zur  Berechnung  des  Mindestrickzahlungsbetrags ~ wird ~ das
Mindestriickzahlungsniveau (t) mit dem Nennwert multipliziert, wie
nachstehende Formel veranschaulicht:

MRN (t)x Nennwert

Wobei:

‘MRN () oder ‘Mindestriickzahlungsniveau (t)’ dem
Mindestriickzahlungsbetrag zum Bewertungstag (t) entspricht, ausgedrickt
als Prozentsatz vom Nennwert. Das Mindestriickzahlungsniveau MRN () in
Bezug auf den Ersten Bewertungstag entspricht 100%. Wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere kann MRN (1) bei Eintritt eines Fondsrickfihrungs-
Ereignisses erhoht werden.

Der Mindestriickzahlungsbetrag entspricht anfénglich und jederzeit
mindestens dem Nennwert. Das Mindestriickzahlungsniveau () und
dementsprechend der Mindestriickzahlungsbetrag kénnen geméss den
Bedingungen des Fondsrickfihrungs-Ereignisses erhéht werden. Zur
Klarstellung: Nach Erhéhung des Mindestriickzahlungsbetrags nach einem
Fondsrickfihrungs-Ereignis ist der Mindestriickzahlungsbetrag héher als er
unmittelbar vor der Erhéhung war.

23



17 Wert der
Schuldverschreibungen

®:

18 \Vorzeitige
Rickzahlungsgebihr:

Der Wert der Schuldverschreibungen zum jeweils monatlichen
Bewertungstag entspricht der Summe der Werte der Zinskomponente und
der Fondskomponente. Der Wert der Zinskomponente entspricht mindestens
dem jeweils aktuellen Barwert des Mindestrlickzahlungsbetrages zum Letzten
Bewertungstag, diskontiert mittels der jeweils aktuellen Euro-Zinskurve
(vorbehaltlich der Marge). Der Wert der Fondskomponente entspricht der
Performance des Fonds vom Ersten Bewertungstag bis zu dem
Bewertungstag, flr den der Wert der Schuldverschreibungen bestimmt und
mit der Partizipation multipliziert wird. Er kann daher in keinem Fall negativ
sein.

Der Wert der Schuldverschreibungen zum Bewertungstag (1) kann mit
folgender Formel veranschaulicht werden:

MRN(t)x ZCB(t) + Partizipation x Inventarwert (4

Inventarwert (Anfang)

wobei:

‘Inventarwert’ hat die Bedeutung, die in § 4 der Produktbedingungen
definiert ist;

‘Inventarwert (Anfang)' entspricht dem Inventarwert (t), wobei ‘t' der Erste
Bewertungstag ist und EUR 1 entspricht;

‘Inventarwert ()’ ist der Inventarwert zum Bewertungstag (1);

‘Partizipation’ ist die Differenz zwischen 100% und ZCB (Anfang),
vorbehaltlich eines Fondsrlckfihrungs-Ereignisses;

‘ZCB (Anfang)’ entspricht ZCB (1), wobei ‘t’ der Tag ist, der auf oder rund 2
Berechnungsgeschéftstage vor den Ersten Bewertungstag fallt;

'ZCB (1)’ ist der Preis einer theoretischen Investition in eine Nullkuponanleihe
in der Wahrung der Schuldverschreibungen mit 100%-iger Falligkeit am
Letzten Bewertungstag, kalkuliert von der Berechnungsstelle am relevanten
Bewertungstag (1) auf der Grundlage der jeweils aktuellen Swap-
Renditekurve in der Wahrung der Schuldverschreibungen (diese Renditekurve
muss von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben sowie nach
wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten bestimmt werden), zuztglich der
Marge p.a. und auf Basis der ACT/360 Tageszahlkonvention fir sofortige
Abwicklungen (spot settlement);

‘Marge’ entspricht zum Ersten Bewertungstag 0% und zu jedem anderen
Bewertungstag 0,056% p.a., vorbehaltlich eines Fondsrickfihrungs-
Ereignisses. Zur Klarstellung: Ohne Fondsriickfiihrungs-Ereignis ist die
Marge bis zum Félligkeitsdatum festgelegt.

Die Vorzeitige Rickzahlungsgeblhr zum Vorzeitigen Riickzahlungsdatum,
welches innerhalb des relevanten Vorzeitigen Rickzahlungszeitraums fallt,
betragt gemass folgender Tabelle:
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Vorzeitiger Riickzahlungszeitraum Vorzeitige Riickzahlungsgebuhr

3,5 % vom Wert der
Schuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Riickzahlungsdatum

Vom 31. Méarz 2012 (einschl.) bis
zum 31. August 2013 (einschl.)

Vom 1. September 2013 (einschl.)
bis zum 28. Februar 2014
(einschl.)

2,0 % vom Wert der
Schuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Rickzahlungsdatum

Vom 1. Marz 2014 (einschl.) bis
zum 29. Februar 2016 (einschl.)

1,5 % vom Wert der
Schuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Riickzahlungsdatum

Vom 1. Marz 2016 (einschl.) bis
zum 28. Februar 2018 (einschl.)

1,0 % vom Wert der
Schuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Riickzahlungsdatum

0 % vom Wert der
Schuldverschreibungen zum

Ab 1. Marz 2018 (einschl.)

Vorzeitigen Rickzahlungsdatum

Die Man Investments AG kann in Bezug auf die Wertpapiere nach eigenem
Ermessen auf die Erhebung der Vorzeitigen Riickzahlungsgebiihr verzichten.

Allgemeine Bestimmungen
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Art der Wertpapiere:

(a) Temporare oder
Dauerglobalurkunde /
Zertifikat:

(b) Anwendbare TEFRA-
Befreiung:

Zusatzliche Finanzplatze:

Wertpapierbdrsen, bei
denen anfanglich die
Notierung der
Wertpapiere beantragt
wird:

Korperschaften
(verschieden von
Borsen), bei denen die
Notierung und/oder
Genehmigung der
Wertpapiere beantragt
wird:

Wertpapierkennummern:

Von Euroclear und
Clearstream,
Luxemburg,

Inhaberwertpapiere

Dauerglobalurkunden, umtauschbar in endgliltige Wertpapiere unter
eingeschrénkten Voraussetzungen, die in der Dauerglobalurkunde aufgefihrt
sind

TEFRAC

Keine

Freiverkehr (Open Market) (Regulierter Inoffizieller Markt) der Frankfurter
Wertpapierbdrse alleinigen Erméglichung
regelméassigen Verdffentlichung des zuletzt verfligbaren Wertes der
Schuldverschreibungen fiir Wertpapierinhaber. Weder die Emittentin noch

zum Zweck der einer

eine mit ihr verbundene Gesellschaft beabsichtigt, die Wertpapiere and
diesem Markt zu handeln.

Nicht anwendbar

ISIN: XS0650976995
WKN: A1GTTV
Valor: 12'295'723

Nicht anwendbar
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25
26
27
28

verschiedene
Clearingsysteme und
deren massgebliche
Identifizierungsnummern:

Lieferung:
Berechnungsstelle:
Handler:

Fur die Wertpapiere
zugelassene Stellen:

Lieferung gegen Zahlung
Credit Suisse International
Keine

Fiscal Agent:

The Bank of New York Mellon
One Canada Square

London
E14 bAL

Zahistellen:

The Bank of New York Mellon
One Canada Square

London
E14 BAL

The Bank of New York Mellon (Luxemburg) S.A.
Aerogolf Center, 1A, Hoehenhof,

L-1736 Senningerberg

Luxemburg
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Aufstellung 1
Produktbedingungen

Die in den Allgemeinen Bedingungen aufgefiihrten Konditionen haben die gleiche Bedeutung wie in den
Produktbedingungen, es sei denn, sie werden in den Produktbedingungen explizit anders definiert. Im Fall von
Inkonsistenzen zwischen Produktbedingungen und Allgemeinen Bedingungen haben die Produktbedingungen

Vorrang. Bei Inkonsistenzen zwischen den Produktbedingungen und den Emissionsspezifischen Bedingungen

haben die Emissionsspezifischen Bedingungen Vorrang.

Die Produktbedingungen gelten fiir die Wertpapiere ergénzend und mussen in Verbindung mit den Allgemeinen
Bedingungen und den Emissionsspezifischen Bedingungen gelesen und interpretiert werden.

Nachstehend sind die Produktbedingungen aufgefihrt:

(a)

Riickzahlung von Wertpapieren
Riickzahlung bei Falligkeit

Ungeachtet der Allgemeinen Bedingung 4(a) und vorbehaltlich vorzeitiger Rickzahlung bzw. Kauf oder
Loschung sowie geméss Produktbedingungen 1(b), (c) und (d)(i) werden alle Wertpapiere am
Falligkeitstag von der Berechnungsstelle in der festgelegten Wahrung und in Hohe des endgultigen
Rlckzahlungsbetrags eingeldst.

(b) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden oder wegen nicht gegebener

Rechtmassigkeit

Bei Eintritt der in den Absatzen (i) und (ii) der Allgemeinen Bedingung 4(b) genannten Ereignisse kann
die Emittentin nach Rickzahlungsmitteilung, die innerhalb einer Frist von nicht weniger als 15 Tagen und
nicht mehr als 60 Tagen geméss Artikel 12 der Allgemeinen Bedingungen (oder gedndert durch die
allgemeine Beschreibung der Wertpapiere) an die Wertpapierinhaber zu versenden ist, unwiderruflich alle
aber nicht nur einige Wertpapiere zu dem in der Mitteilung angegebenen Datum und gegen Auszahlung
des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags pro Wertpapier zuriicknehmen.

(c) Vorzeitige Rickzahlung wegen Nichterfiillung

Liegen fur Wertpapiere die Bedingungen zur Rickzahlung wegen Nichterfillung (Event of Default)
gemass Artikel 8 der Allgemeinen Bedingungen vor, ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag so bald wie
moglich nach seiner Berechnung von der Emittentin auszuzahlen.

(d) Vorzeitige Rickzahlung oder Anpassung bei einem Referenzwerteinstellungsereignis

Bei Eintritt eines Referenzwerteinstellungsereignisses kann die Emittentin (ist hierzu aber nicht
verpflichtet) nach Treu und Glauben sowie nach wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten (i) den
Inventarwert in einem dem Ereignis angemessenen Umfang anpassen, einschliesslich eines Betrags zum
Ausgleich von Kosten, die einem Hypothetischen Anleger durch die Auflésung von
Absicherungsgeschéften oder in Zusammenhang mit dem Risiko des Haltens des Zugrundeliegenden
Hedge-Anteils entstiinden, vorausgesetzt, diese Kosten waren dem Hypothetischen Anleger nicht durch
eigene Fahrlassigkeit im Rahmen seiner Hedging-Aktivitdten entstanden und lagen ausserhalb der
Kontrolle des Hypothetischen Anlegers; (i) erachtet die Emittentin, dass sie keine Anpassung wie im
vorstehenden Punkt (i) vornehmen kann, welche dieses Ereignis angemessen reflektieren wiirde (hierzu
gehort unter anderem das Risiko oder der Verlust (finanziell oder anderer Art), welches durch dieses
Ereignis entstehen wiirde), kann die Emittentin nach Riickzahlungsmitteilung, die innerhalb einer Frist von
nicht weniger als 15 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen geméss Artikel 12 der Allgemeinen
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Bedingungen (oder geédndert durch die allgemeine Beschreibung der Wertpapiere) an die
Wertpapierinhaber zu versenden ist, unwiderruflich alle aber nicht nur einige Wertpapiere zu dem in der
Mitteilung angegebenen Datum und gegen Auszahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags pro
Wertpapier zuriicknehmen; dies unter der Voraussetzung, dass die Man Investments AG zuvor Uber das
Referenzwerteinstellungsereignis informiert wurde und das Ereignis innerhalb von 30 Kalendertagen nicht
zur Befriedigung der Emittentin korrigiert werden konnte; (jii) nach entsprechender Absprache mit der
Man Investments AG den Eintritt eines Fondsriickfiihrungs-Ereignisses erklaren.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen werden im Zusammenhang mit beliebigen Anderungen
der Bonitat, des CDS-Spreads oder der internen Refinanzierungsrate der Emittentin und/oder des
Hedge-Kontrahenten keinerlei Anpassungen, Ergéanzungen oder Diskontierungen vorgenommen.

Geméass Punkt (i) oben getatigte Anpassungen sollen, vorbehaltlich der Konditionen dieses Punktes (i)
bewirken, dass Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die mit diesen Ereignissen verbunden
sind und welche, gemass Bestimmung der Emittentin, mit dem Halten der Zugrundeliegenden Hedge-
Anteile von einem Hypothetischen Anleger eingegangen wirden oder vom Hedge-Kontrahenten
eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber Ubertragen werden.

(e) Mitteilung des Riickzahlungsbetrags

()

Die Berechnungsstelle bestimmt den Rickzahlungsbetrag so bald wie mdglich nach Empfang der
Informationen, die fir die Berechnung benétigt werden. Nach der Bestimmung muss die Emittentin die
Wertpapierinhaber Uber den Rickzahlungsbetrag so bald wie méglich und in jedem Fall bis zum zweiten
Berechnungsgeschaftstag informieren (ausser im Fall vorzeitiger Rickgabe, bei der eine solche
Mitteilung nicht erforderlich ist). Die Mitteilung muss geméss Artikel 12 der Allgemeinen Bedingungen
(oder geédndert durch die allgemeine Beschreibung der Wertpapiere) erfolgen.

Bezlige auf Kapital

In diesen Wertpapierbedingungen beinhaltet die Bezugnahme auf Kapital, wo immer der Kontext dies
rechtfertigt, je nach Fall den endgltigen Riickzahlungsbetrag bzw. einen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag.

Berechnung und Bestimmung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags

Im Geltungsumfang der anwendbaren Gesetze und Vorschriften haftet die Berechnungsstelle nicht fir in
gutem Glauben unterlaufene Fehler und Auslassungen (mit Ausnahme offensichtlicher Fehler und
Auslassungen) bei den Berechnungen und Bestimmungen des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags. Die
Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle missen in Ubereinstimmung mit den
Wertpapierbedingungen, nach Treu und Glauben sowie nach wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten
erfolgen, wobei in jedem Fall die fir die Wertpapiere jeweils geltenden Konditionen zu beachten sind.
Ferner sollten sie (sofern relevant) auf der Grundlage von Informationen, die den fur die Berechnung bzw.
Bestimmung verantwortlichen Mitarbeitern und Sachbearbeitern der Berechnungsstelle bereitgestellt oder
von diesen bezogen werden, unter Ausschluss offensichtlicher Fehler endglltig, abschliessend und
bindend sein.

Zusétzlich wird der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag:

() von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von bzw. unter Bezugnahme auf Quellen, Materialien
und Systeme bestimmt, die als vollstdndig, zuverlassig und fehlerfrei vorausgesetzt werden. Dennoch
kann die Berechnungsstelle die Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit und Fehlerfreiheit nicht garantieren;

(i) mit Bezug auf das Vorzeitige Ruckzahlungsdatum bestimmt und reflektiert demzufolge keine
spateren Anderungen der Verkehrswerte, Kurse oder sonstigen Faktoren, die fir die Bestimmung
relevant sind;
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(i) mit einer Vorzeitigen Riickzahlungsgebihr beaufschlagt.

Zur Klarstellung: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag darf nicht geringer sein als der jeweils geltende
Mindestrlickzahlungsbetrag zum Félligkeitsdatum, mit dem jeweils Anwendbaren Zinssatz zum Vorzeitigen
Rickzahlungsdatum diskontiert.

Die Berechnungsstelle garantiert nicht, dass der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag in der Gegenwart oder
Zukunft die Preise reprasentiert, die mdglicherweise von anderen Handlern angegeben werden. Nicht
alle Handler bestimmen die Kurse auf die gleiche Weise und in der Regel konnen Kurse wie effektive
,Handelskurse® von Handler zu Handler abweichen, wobei diese Abweichungen mitunter erheblich sein
kdnnen.

Fonds

Der ,Fonds” entspricht geméss Wertpapierbeschreibung den 8 EUR Anteilen der Klasse L1 AHL Global
Futures der AHL Strategies PCC Limited wie in der Aufstellung ,Beschreibung des Fonds” in Teil 2
Aufstellung 2 aufgefihrt.

Inventarwert

In Bezug auf einen Bewertungstag, fur den er bestimmt werden soll, und vorbehaltlich eines Referenz-
wertstorungsereignisses, Referenzwertanpassungsereignisses, Referenzwerteinstellungsereignisses oder
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses entspricht der ,Inventarwert” dem Nettoinventarwert je Fondsanteil,
verdffentlicht von der Bewertungsstelle des Fonds, wie in der Aufstellung ,Beschreibung des Fonds® in
Teil 2 Aufstellung 2 weiterflihrend beschrieben.

Referenzwertstérungsereignisse

Wenn die Berechnungsstelle in Treu und Glauben sowie nach wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten
feststellt, dass zu einem bestimmten Bewertungstag ein Referenzwertstérungsereignis vorliegt
(,Unterbrochener Bewertungstag”), konnen an diesem Unterbrochenen Bewertungstag fur die
Wertpapiere keinerlei Berechnungen, Bestimmungen und Zahlungen vorgenommen werden, und der
Unterbrochene Bewertungstag kann auf einen Tag verschoben werden, an dem das
Referenzwertstorungsereignis nicht mehr vorliegt (dieser Tag wird ,Verschobener Bewertungstag’
genannt).

Zum Verschobenen Bewertungstag oder einem beliebigen, diesem vorausgehenden Tag kann die
Berechnungsstelle Berechnungen, Bestimmungen und Zahlungen (in bar) auf der Grundlage von
Schétzwerten vornehmen, die nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren
Gesichtspunkten festgelegt werden. Diese Schatzwerte missen einen von der Berechnungsstelle
ebenfalls nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten bestimmten
Betrag zum Ausgleich des Risikos einbeziehen, das ein Hypothetischer Anleger mit dem Halten der
Zugrundeliegenden Hedge-Anteile eingehen wiirde, welche er jedoch nicht voll und uneingeschrankt am
oder nach dem Unterbrochenen Bewertungstag zurlickgeben oder liquidieren kann.

Derartige Schatzungen sollen bewirken, dass Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die mit
diesen Ereignissen verbunden sind und welche, geméss Bestimmung der Berechnungsstelle, mit dem
Halten der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile von einem Hypothetischen Anleger eingegangen wiirden
oder vom Hedge-Kontrahenten eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber (ibertragen werden.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen werden im Zusammenhang mit beliebigen Anderungen
der Bonitdt, des CDS-Spreads oder der internen Refinanzierungsrate der Emittentin und/oder des
Hedge-Kontrahenten keinerlei Anpassungen, Ergénzungen oder Diskontierungen vorgenommen.
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Zusatzlich kann die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren
Gesichtspunkten:

0} Teilzahlungen auf die Wertpapiere vornehmen, wenn der Fonds Geldzahlungen im Rahmen von
Anteilsriicknahmen nicht vollstandig, sondern nur teilweise leistet. Solche Teilzahlungen werden
in der festgesetzten Wahrung der Wertpapiere entsprechend der Barertrage geleistet, die der
Hedge-Kontrahent innerhalb des relevanten Zeitraums entsprechend der Zugrundeliegenden
Hedge-Anteile erzielt hat (,Teilzahlungen®); oder

(i)  den Eintritt eines Referenzeinstellungsereignisses erklaren, wenn das
Referenzwertstorungsereignis innerhalb von 180 Kalendertagen nicht auf andere Weise behoben
wird.

Fallt der Verschobene Bewertungstag auf ein Datum nach dem Teilzahlungsdatum und/oder
Falligkeitsdatum oder wird dies von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben sowie unter
wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten erwartet, miissen das jeweilige Teilzahlungsdatum und/oder
das Falligkeitsdatum bis zum dritten Zahlungsgeschaftstag verschoben werden, nach welchem ein
Hypothetischer Anleger den vollen Ertrag aus der Rickgabe samtlicher Zugrundeliegender Hedge-
Anteile erhalten wiirde, es sei denn, die Berechnungsstelle bestimmt nach Treu und Glauben sowie unter
wirtschatftlich vertretbaren Gesichtspunkten, dass der Betrag von der Emittentin friher ausgezahlt werden
kann.

Referenzwertanpassungsereignis

Wenn zu einem bestimmten Bewertungstag ein Referenzwertanpassungsereignis vorliegt, kann die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten als
angemessen erachtete Anpassungen beliebiger Variablen oder Zahlungsbetrage vornehmen, die dieses
Referenzwertanpassungsereignis reflektieren, einschliesslich eines Betrags fir einen Hypothetischen
Anleger zum Ausgleich des Risikos, das dieser im Zusammenhang mit dem Halten des
Zugrundeliegenden Hedge-Anteils eingehen wiirde. Derartige Anpassungen sollen bewirken, dass
Verluste oder Risiken (finanzieller oder anderer Art), die mit diesen Ereignissen verbunden sind und
welche, gemass Bestimmung der Berechnungsstelle, mit dem Halten der Zugrundeliegenden Hedge-
Anteile von einem Hypothetischen Anleger eingegangen wirden oder vom Hedge-Kontrahenten
eingegangen werden, auf die Wertpapierinhaber tbertragen werden.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen werden im Zusammenhang mit beliebigen Anderungen
der Bonitdt, des CDS-Spreads oder der internen Refinanzierungsrate der Emittentin und/oder des
Hedge-Kontrahenten keinerlei Anpassungen, Ergénzungen oder Diskontierungen vorgenommen.

Fondsriickfiihrungs-Ereignis

Wenn die Emittentin geméss Produktbedingung 1(d)(iii) zu einem bestimmten Bewertungstag den Eintritt
eines  Fondsrlickfiihrungs-Ereignisses  erklart  (,Fondriickfiihrungs-Tag”), muss sie die
Wertpapierinhaber mindestens 30 Tage vor dem Fondrickfiihrungs-Tag Uber den Fondriickfiihrungs-Tag
und das Fondsrickfihrungs-Ereignis informieren.

Nach Bestatigung des Nettoinventarwertes je Fondsanteil des Fonds zum Fondsrickfiihrungs-Tag und
nachdem der Hedge-Kontrahent den vollen Geldbetrag des Fonds aus der Rickzahlung der
Zugrundeliegenden Hedge-Anteile in Bezug auf den Fondsrickfiihrungs-Tag (,Rtckflihrungsertrag”)
erhalten hat (sofern dieser grosser ist als Null), soll die Berechnungsstelle beziiglich des
Bewertungstages unmittelbar nach Bestatigung bzw. Empfang (je nachdem, welcher Zeitpunkt spater
eintritt) (,Effektives Fondsrlickflihrungs-Datum”):
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a)

b)

0)

d)

die Marge fir das Effektive Fondsrickfihrungs-Datum sowie jeden diesem Effektiven
Fondsrickfihrungs-Datum folgenden Bewertungstag um den Prozentsatz erhéhen, der der
Emittentengebihr fir Fondsriickfiihrung entspricht;

das Mindestriickzahlungsniveau (1) fiir das Effektive Fondsriickfiihrungs-Datum und alle folgenden
Bewertungstage auf den Wert der Schuldverschreibungen zum Effektiven Fondsriickfiihrungs-
Datum erhéhen, ausgedriickt als Prozentsatz vom Wert einer Nullkuponanleihe mit 100%-iger
Falligkeit zum Letzten Bewertungstag (Wert berechnet am Effektiven Fondsriickfihrungs-Datum
unter Verwendung der jeweils aktuellen, gemass der neuen Marge korrigierten Zinskurve). Das
Mindestriickzahlungsniveau (f) zum oder nach dem Effektiven Fondsriickflihrungs-Datum kann
folgendermassen ausgedriickt werden:

Wert der Schuldverschreibungen (Switch)

MRN (t) =
® ZCB e (SWitCh)

wobei:

der ,Wert der Schuldverschreibungen (Switch)’ folgender Summe entspricht: i) Wert der
Zinskomponente zum Effektiven Fondsrickfiihrungs-Datum, berechnet ohne Bericksichtigung des
Fondsriickfihrungs-Ereignisses und i) Wert der Fondskomponente zum Fondsriickfiihrungs-Tag,
der dem Ruckfuhrungsertrag in Bezug auf die Wertpapiere entspricht. Der Wert der
Schuldverschreibungen (Switch) kann auch folgendermassen ausgedriickt werden:

Inventarwert (FRT)
Inventarwert (Anfang)

MRN(FRT) x ZCBUnangepasst(SNitCh) + Partizipation(FRT) x

wobei MRN (FRT), Partizipation (FRT) und Inventarwert (FRT) jeweils fir MRL (1), Partizipation und
Inventarwert (f) zum entsprechenden Fondsriickfihrungs-Tag entsprechen;

+ZCBangepasst (Switch)” bedeutet ZCB (1), wobei ‘t' das Effektive Fondsriickfuhrungs-Datum ist
unter Berticksichtigung der Marge, nachdem sie wie unter a) beschrieben erhéht wurde;

+ZCBunangepasst (Switch)” bedeutet ZCB (t), wobei ‘t' das Effektive Fondsriickfihrungs-Datum ist
unter Beriicksichtigung der Marge, bevor sie wie unter a) beschrieben erhéht wurde;

die Partizipation des Fonds zum Effektiven Fondsrickfiihrungs-Datum und allen dem Effektiven
Fondsrickfihrungs-Datum folgenden Bewertungstagen auf Null setzen; und

die Wertpapierinhaber innerhalb von 10 Berechnungsgeschaftstagen ab dem Effektiven
Fondsrickfihrungs-Datum  Uber den erhéhten  Mindestriickzahlungsbetrag nach  dem
Fondsriickflhrungs-Ereignis informieren.

Zur Klarstellung: Nach der Implementierung des Fondsriickfihrungs-Ereignisses, wie vorstehend in den
Punkten a) bis d) beschrieben, enthalten die Wertpapiere nur die Zinskomponente und es gibt keinen
weiteren Bezug zum Fonds.

Anderung der Wertpapierbedingungen

Die Emittentin kann mit Zustimmung der Man Investments AG, aber ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber, die Wertpapierbedingungen andern, um Mehrdeutigkeiten zu beseitigen oder Inhalte
zu korrigieren bzw. ergénzen, sofemn sie dies als erforderlich oder nitzlich erachtet und sofern diese
Anderungen aus der Sicht der Emittentin nicht erheblich mit den Interessen der Wertpapierinhaber im
Kontrast stehen. Solche Anderungen missen den Wertpapierinhabern gemass Artikel 12 der
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(a)

(b)

©

()

Allgemeinen Bedingungen (oder geéndert durch die allgemeine Beschreibung der Wertpapiere) mitgeteilt
werden.

Berechnungen und Bestimmungen
Allgemeines

Sofern nicht anders festgelegt, missen alle Berechnungen und Bestimmungen hinsichtlich der
Wertpapiere von der Berechnungsstelle vorgenommen werden. Die Berechnungsstelle haftet nicht fir in
gutem Glauben unterlaufene Fehler oder Auslassungen in den fir die Wertpapierbedingungen
vorgenommenen Berechnungen und Bestimmungen, unabhangig davon, ob diese auf Fahrlassigkeit oder
sonstige Ursachen zurlickzufilhren sind. Die Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle
missen in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen erfolgen. Hierbei handelt die
Berechnungsstelle nach ihrem freien, uneingeschrankten Ermessen, jedoch in gutem Glauben (in jedem
Fall unter Beachtung der Vorgaben in den Wertpapierbedingungen, sofern relevant) und auf der
Grundlage von Informationen, die den fir die Berechnungen und Bestimmungen verantwortlichen
Mitarbeitern und Sachbearbeitern der Berechnungsstelle bereitgestellt oder von diesen bezogen werden).
Alle Berechnungen und Bestimmungen missen unter Ausschluss offensichtlicher Fehler fur die
Wertpapierinhaber endgliltig, abschliessend und bindend sein. Zur Klarstellung: Alle von der
Berechnungsstelle vorgenommenen Berechnungen und Bestimmungen, die auf Schatzwerten beruhen,
missen anschliessend nicht Uberarbeitet werden.

Rundungen

Bei der Berechnung von Wahrungsbetrdgen durch die Berechnungsstelle muss handelsiblich auf vier
Stellen gerundet werden. Betrage, die als Prozentsatze ausgedriickt werden, sind auf zwei Dezimalstellen
zu runden.

Aufbau

Zur Klarstellung: (A) Im Zusammenhang mit einem Term einer beliebigen Formel entspricht ,t" dem Wert
dieses Terms vor dem relevanten Tag bzw. Zeitraum und im Zusammenhang mit anderen Termen der
gleichen Formel gilt: (i) ,t" bezieht sich auf den Wert dieses Terms am gleichen Tag bzw. im gleichen
Zeitraum; (i) ,t" plus oder minus eine Zahl (z. B. ,t+1", ,t+2", oder ,t-1") ist der Wert dieses Terms fir die
der Ziffer entsprechende Anzahl Tage/Zeitrdume vor oder nach dem gegebenen Tag bzw. Zeitraum. (B)
In Bezug auf einen Tag oder einen Zeitraum entspricht ,t" dem relevanten Tag bzw. Zeitraum, wahrend ,t"
plus oder minus eine Zahl (z. B. ,t+17, ,++2", oder ,t+3") der jeweiligen Anzahl Tage/Zeitraume vor oder
nach dem gegebenen Tag bzw. Zeitraum entspricht. (C) Im Zusammenhang mit einem beliebigen Term
einer Formel entspricht ,0" dem Wert dieses Terms fir den vorgegebenen Anfangstag bzw. -zeitraum
sowie im Zusammenhang mit einem Tag bzw. Zeitraum dem jeweiligen Anfangstag bzw. -zeitraum. (D)
Im Zusammenhang mit einem beliebigen Term einer Formel entspricht ,1” dem Wert dieses Terms fur
den Tag bzw. Zeitraum, der dem Anfangstag bzw. -zeitraum folgt sowie im Zusammenhang mit einem
Tag bzw. Zeitraum dem Tag bzw. Zeitraum, der dem Anfangstag bzw. -zeitraum folgt.

Methode

Fur Berechnungen und Bestimmungen verwendet die Berechnungsstelle die in den
Wertpapierbedingungen  aufgefihrten  Formeln. Dennoch kann die Berechnungsstelle nach
uneingeschrénkt eigenem Ermessen ihre Methoden &ndern, um: Mehrdeutigkeiten auszuschliessen bzw.
hier aufgefihrte Bestimmungen zu korrigieren oder zu ergénzen; sich Anderungen der Basis fir die
Berechnung und Bereitstellung von Daten anzupassen, die die wirtschaftlichen Auswirkungen von
Angaben wesentlich &ndern; Vorgaben zu ergénzen, sofern diese Erganzungen die Wirkung solcher
Anderungen  massigen, Informationen  Uber hier genannte Informationslieferanten  oder
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Informationsquellen oder friher geénderte Informationslieferanten oder Informationsquellen ersetzen.
Hinsichtlich aller potenziellen Anderungen/Erginzungen von Methoden kann die Berechnungsstelle
beliebige Personen konsultieren.

Vertrauen

Bei ihren Berechnungen und Bestimmungen kann die Berechnungsstelle auf die Meinung beliebiger
Personen vertrauen, die augenscheinlich Uber die Kompetenz verfligen, auf der Grundlage einer
professionellen Qualifizierung oder Erfahrung mit relevanten Markten und Werten Anlagen beliebiger
Klassen einschatzen zu kénnen.

Kein Treuhander

Bei ihren Berechnungen und Bestimmungen handelt die Berechnungsstelle in eigenem Namen und nicht
als Agentin oder Treuhdnderin anderer Rechtspersonen. Alle von der Berechnungsstelle hier
vorgenommenen Berechnungen und Bestimmungen erfolgen nach diesem Prinzip und unterliegen
diesem. Nimmt die Berechnungsstelle Berechnungen und Bestimmungen nach geltendem Gesetz als
Agentin oder Treuhdnderin flir andere Rechtspersonen vor, kénnen die Rechte und Pflichten zur
Durchfthrung von der Berechnungsstelle eingestellt werden (bzw. ihre Anwendung unterbunden werden,
falls die Aufgaben bereits erledigt wurden), bis gewahrleistet ist, dass die Berechnungen und
Bestimmungen von der Berechnungsstelle in eigenem Namen und nicht als Agentin oder Treuhanderin
vorgenommen werden (bzw. bis eine geeignete Drittpartei gefunden wurde, die kompetent und bereit ist,
die Leistung zu erbringen).

Berechnungsdaten

Unabhéngig davon, dass bestimmte Berechnungen und Bestimmungen ,zu“ oder ,in Bezug auf’ ein
bestimmtes Datum ausgedriickt werden, kann die Berechnungsstelle diese Berechnungen und
Bestimmungen auch zu einem spateren Zeitpunkt vornehmen.

Geschéftstage

Vorbehaltlich des Eintritts eines Referenzwertstérungsereignisses, Referenzwertanpassungsereignisses,
Referenzwerteinstellungsereignisses oder eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, ist der Inventarwert
des Fonds zu einem bestimmten Bewertungstag der entsprechende Nettoinventarwert je Fondsanteil
(naher erlautert in der ,Beschreibung des Fonds” in Teil 2 Aufstellung 2) fir den Kalendermonat, in den
der jeweilige Bewertungstag fallt.

Vorstehende Bestimmung beschrénkt jedoch nicht das Recht der Emittentin, wie in den
Wertpapierbedingungen beschrieben Schatzungen vorzunehmen. Solche Berechnungen kdnnen von der
Emittentin an jedem als geeignet erachteten Kalendertag vorgenommen werden.

Verwendung von Schéatzwerten

Die Berechnungsstelle basiert ihre Berechnungen und Bestimmungen auf offiziellen oder geschéatzten
Informationen, Kursquellen oder Faktoren, wie sie in den Wertpapierbedingungen beschrieben sind. Sollte
es der Berechnungsstelle nicht maglich sein, die benétigten Informationen zu erlangen bzw. die
angegebenen Kursquellen oder Faktoren zu verwenden, ist es der Berechnungsstelle nach allen
angemessenen Bemihungen und nach Anwendung aller in den Wertpapierbedingungen aufgefiihrten
Ausweichoptionen gestattet, Schatzwerte (in gutem Glauben ermittelt) der relevanten Informationen,
Kursquellen und Faktoren zu verwenden, um Berechnungen oder Bestimmungen vorzunehmen, falls sich
dies in angemessenem Umfang als notwendig erweist. Sollte es sich als notwendig erweisen, dass die
Berechnungsstelle fir Berechnungen und Bestimmungen Schatzwerte ansetzt, wahrend Ruickgaben
zeitweilig gesperrt sind, kann die Berechnungsstelle Schatzungen mit dem Betrag vornehmen, den sie in
gutem Glauben als Verkehrswert annimmt und der auch Null sein kann.
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Substitution

Die Emittentin oder jedes friher vertretene Unternehmen kann jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber als Hauptschuldner fir die Wertpapiere ein verbundenes Unternehmen der Emittentin
festsetzen, dessen Rating fir langfristige, ungesicherte Schulden nach Moody's Investors Service Inc.
(oder nach einem gleichwertigen Rating eines anderen international anerkannten Rating-Instituts) gleich
oder hoher ist als das der Emittentin, oder eine Garantie der Emittentin oder eines mit dieser
verbundenen Unternehmens mit dem gegebenen Schulden-Rating (,Stellvertreter”) nutzen, sofern im
gegebenen Zeitraum fir die Wertpapiere keine Zahlung Uberfallig ist. Die Substitution wird mit einer
Absichtserklarung (,Absichtserklarung”) definiert und ist nur moglich, wenn (i) alle Vorkehrungen
getroffen, Bedingungen erflllt und erforderlichen Handlungen (einschliesslich Einholung der benétigten
Genehmigungen) vorgenommen wurden, um zu gewdhrleisten, dass die Absichtserklarung und die
Wertpapiere gliltige, rechtsverbindliche und einklagbare Verpflichtungen des Stellvertreters darstellen
sowie in Kraft und uneingeschrankt wirksam sind; (i) entweder der Stellvertreter mit entsprechenden
Erganzungsklauseln als Partei in den Agenturvertrag aufgenommen wurde, als wére er von Anfang an
Vertragspartner gewesen, oder eine dhnliche Vereinbarung mit gleichwertiger Wirkung getroffen wurde;
und (i) die Emittentin mindestens 14 Tage vor Inkraftireten der Substitution die Wertpapierinhaber
darlber informiert sowie diesen mitgeteilt hat, dass Kopien bzw. im Fall noch ausstehender Ausfertigung
die vereinbarten Texte aller Dokumente im Zusammenhang mit der Substitution, die in angemessenem
Umfang als relevantes Material flr die Wertpapierinhaber erachtet werden, diesen in angegebenen Biiros
aller Zahlstellen zur Einsicht bereitstehen.

Definitionen

+JAnwendbarer Zinssatz": Zero-Zinssatz fir den Zeitraum vom Tag der Berechnung bis zum Letzten
Bewertungstag, der auf der Grundlage des jeweils aktuellen Swap-Zinssatzes in der gegebenen
Wahrung zuzlglich einer Marge von 0,05 % (vorbehaltlich eines Fondsriickflihrungs-Ereignisses)
berechnet wird. Die Berechnung erfolgt durch die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben sowie unter
wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten. Zur Klarstellung: Die Marge von 0,05 % bleibt vorbehaltlich
eines Fondsrickfiihrungs-Ereignisses bis zum Félligkeitstag unverandert. Zur Klarstellung: Der
Anwendbare Zinssatz zum Ersten Bewertungstag ist nicht um die Marge erhoht.

,Referenzwertanpassungsereignis’: steht fir jedes Fondsanpassungsereignis oder Ausserordentliche
Hedge-Ereignis.

,Referenzwertstérungsereignis(se)”: jegliche Fondsstérungsereignisse oder Marktstérungsereignisse.

,Referenzwerteinstellungsereignisse”: eines der folgenden Ereignisse, von der Berechnungsstelle
nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten festgestellt:

(1) In Bezug auf den Fonds:

(@ Gesamtliquidation, Auflosung, Liquidation oder sonstige Einstellung des Handels mit dem
Fonds bzw. des Anlageverwalters, Sachverwalters oder der Verwaltungsstelle (jeweils
,Service-Provider®), es sei denn, der entsprechende Service-Provider wird durch einen
Nachfolger ersetzt, der nach wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten fiir den Hedge-
Kontrahenten akzeptabel ist;

(b) rechtsverbindliches Gerichtsurteil oder eine verbindliche Verfiigung der Regulierungsbehorde
im Hinblick auf die Fondsaktivititen wegen Rechtsverletzung, Verstoss gegen Regeln oder
Bestimmungen oder sonstigen Ursachen, die eine Fortfihrung in der bisherigen Eigenschaft
unmoglich oder undurchfiihrbar machen, sowie aus &hnlichen Grinden, die sich auf den
Inventarwert erheblich nachteilig auswirken;
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Verlust oder Aussetzung einer beliebigen Lizenz oder behérdlichen Genehmigung fir den
Fonds, die die Fahigkeit des Hedge-Kontrahenten beeintrachtigt, seine Pflichten im Hinblick
auf die Schuldverschreibungen abzusichern;

wesentliche Anderungen in der Zusammensetzung des Fonds, Fusion des Fonds,
schwerwiegende Rechtsverletzung (durch den Anlageverwalter) oder Beendigung des
Anlageverwaltungsvertrags fir den Fonds oder Ersatz des Anlageverwalters fir den Fonds, es
sei denn, dieses Ereignis ist auf einen Wechsel im Schliisselpersonal des Anlageverwalters
zurlickzuflihren und der Wechsel ist fir den Hedge-Kontrahenten nach wirtschaftlich
vertretbaren Gesichtspunkten akzeptabel;

wesentliche Anderung des Anlageziels und der Anlagestrategie des Fonds (einschliesslich
Anlagebeschrankungen (,Anlageziel und Anlagestrategie'®), wie sie im Prospekt des
Fonds zum Tag der Begebung ver6ffentlicht sind;

schwerwiegende Verstdsse gegen das Anlageziel und die Anlagestrategie, sofern der Verstoss
nicht innerhalb von 90 Kalendertagen behoben wird;

Anderung der Rechnungswahrung des Fonds;

fir die Schuldverschreibungen ist eine Berechnungsstelle zustandig, die von Credit Suisse
International verschieden ist;

wenn der ausstehende Gesamtkapitalbetrag der Schuldverschreibungen in der gegebenen
Wahrung gleich oder geringer ist als EUR 10.000.000 (Einstellung nur nach Ruicksprache mit
der Man Investments AG moglich); oder

wenn der Fonds infolge eines Fondsriickflihrungs-Ereignisses innerhalb von 35
Berechnungsgeschaftstagen ab dem Fondsriickfihrungs-Tag nicht den gesamten
Rickfuhrungsertrag in bar bereitstellen kann.

Die in den nachstehenden Absatzen (a) und (b) beschriebenen Ereignisse beziehen sich auf
beliebige Investitionen des Hedge-Kontrahenten in Fondsanteile zur Absicherung seiner
Verbindlichkeiten hinsichtlich der Wertpapiere, die vom Fonds nicht hinreichend schnell oder
innerhalb der gegebenen Frist befriedigt werden konnen und die sich, nach alleinigem Ermessen
des Hedge-Kontrahenten, wesentlich auf dessen Fahigkeit auswirken, seine Verbindlichkeiten
abzusichern:

(@

Liquiditat:
(i) Obligatorische Riickgabe (ganz oder teilweise) beliebiger, vom Hedge-Kontrahenten
gehaltener Fondsanteile;

(i) Die Tilgungsbedingungen fiir den Fonds schreiben weniger haufige Riickzahlungen vor,
verlangen eine langere Vorankindigungsfrist vor einem Handelstag des Fonds oder
gewdhren eine spéatere Erflllung von Riickzahlungen als die folgenden Konditionen:

Ricknahmen:
Haufigkeit | Ankindigung: Erfullung
monatlich Nicht mehr als 15 Kalendertage Nicht mehr als 40
Berechnungsgeschaftstage

(iii) Der Fonds berechnet dem Hedge-Kontrahenten eine Ricknahmegebhr;

(iv) Der Fonds berechnet dem Hedge-Kontrahenten eine Zeichnungsgeblhr fir die
Zeichnung am Ersten Bewertungstag;

(v) Der Hedge-Kontrahent ist nicht in der Lage, Fondsanteile an einem geplanten
Handelstag des Fonds einzuldsen; oder

(vi) Der Fonds (sofern mit dem Hedge-Kontrahenten nicht anders vereinbart) unterteilt,
konsolidiert oder klassifiziert seine Anteile neu, gibt Side Pocket-Anteile aus oder
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berechnet liber den Nettoinventarwert je Fondsanteil hinaus GebUlhren durch Anwendung
von Ausgleichsaufschlagen oder dhnlichen Mechanismen auf beliebige Rechnungsposten.

(b) Erhebung von Steuern oder sonstigen Abgaben, Gesetzesanderungen:

() Der Fonds unterliegt einer ungtinstigen Anderung in der buchhalterischen, behérdlichen
oder steuerlichen Behandlung, die erheblich nachteilige Konsequenzen fir den Hedge-
Kontrahenten als Inhaber der Fondsanteile hat, oder der Hedge-Kontrahent wird zu
Steuern oder adhnlichen Gebthren fir Zeichnungen und Tilgungen verpflichtet, und in
beiden Fallen kann diese Anderung innerhalb von 30 Kalendertagen nicht behoben
werden, vorausgesetzt, der Hedge-Kontrahent hat alle angemessenen Massnahmen
ergriffen, um die Auswirkungen zu beschréanken (sofern dies maéglich ist); oder

(i) Infolge (a) der Verabschiedung oder Anderung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw.
deren Auslegung, (b) der Entscheidung einer Aufsichts- oder Steuerbehdrde, die fiir den
Hedge-Kontrahenten oder den Zugrundeliegenden Hedge-Anteil relevant ist, oder (c) der
Anwendung von Verfahren des Hedge-Kontrahenten fir die Behandlung des
aufsichtsrechtlichen Kapitals oder der Finanzierung der Wertpapiere oder dessen
entsprechender Hedging-Dispositionen bzw. Anderungen dieser, wobei: (1) es fir den
Hedge-Kontrahenten unrechtméssig oder diesem verboten ware (einschliesslich aller
nachteiligen ~ Anderungen an den vom Hedge-Kontrahenten  festgelegten
Einschrankungen) beliebige Beteiligungen am Zugrundeliegenden Hedge-Anteil zu halten,
zu erwerben, zu verdussern, einzuldsen oder auf andere Weise zu generieren, zu
Ubertragen oder zu empfangen; (2) die Kosten der Hedging-Dispositionen fir die
Wertpapiere erheblich héher wéren (einschliesslich Umstanden, die (A) den Hedge-
Kontrahenten zwingen, Riicklagen, Sonderdepots, Finanzierungsverfahren oder &hnliche
Anforderungen, die vom Hedge-Kontrahenten gestellt werden oder diesem auferlegt sind,
nachteilig zu &andern, (B) den Betrag oder die Kosten des aufsichtsrechtlichen Kapitals
nachteilig beeinflussen, das gemass den Hedging-Dispositionen gehalten werden muss,
oder (C) die dem Hedge-Kontrahenten Verluste oder zusatzliche Besteuerung
verursachen); oder (3) dies zu einem erheblichen Rickgang entweder des
Nettoinventarwerts je Fondsanteil oder des Wertes der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile
flhren wiirde.

(3) Reportingpflichten:
() Der Fonds verletzt in wesentlichem Umfang Reportingpflichten, die im Abschnitt ,Reporting
und Mitteilungen an Wertpapierinhaber” des Anhangs zum Prospekt der AHL Strategies PCC
Limited tber 8 EUR Anteile der Klasse L1 AHL Global Futures, datiert am oder um den Tag
der Begebung der Wertpapiere, dargelegt sind.

Jnventarwert’: hat die Bedeutung, die dem Begriff in & 4 der Produktbedingungen zugewiesen wird.
Jinventarwertantng”: Inventarwert am Ersten Bewertungstag, der 1 EUR entsprechen soll.

,Berechnungsgeschéftstag” Tag, an dem in der Stadt, den Stidten und/oder den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen genannten Abwicklungssystemen Handelsbanken gedffnet sind
(einschliesslich fir den Handel mit Fremdwahrungen und Fremdwahrungsdepots).

,Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag’: Betrag in der gegebenen Wahrung, der von der Berechnungsstelle
nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten zum Vorzeitigen
Rickzahlungsdatum bestimmt wurde und dem jeweils aktuellen Angebotspreis entspricht, den die
Emittentin  gegentber Marktteinehmern  pro  Wertpapier quotiert, abzlglich der Vorzeitigen
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Rickzahlungsgebuhr, sofern der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag nicht geringer ist als der jeweils aktuelle
Mindestrlickzahlungsbetrag zum Letzten Bewertungstag, diskontiert mit dem Anwendbaren Zinssatz zum
Vorzeitigen Rickzahlungsdatum. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist in Treu und Glauben sowie unter
wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten zu ermitteln und muss unter anderem auf einem geschatzten
Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungsdatum beruhen (wobei dieser Wert unter
Bezugnahme auf folgende Aspekte zu berechnen ist: (a) aktuellste Bewertungen (einschliesslich
Inventarwert); (b) das jungste verfugbare Datum, die historische Performance des Fonds, die implizite
Volatilitat, die verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag sowie die jeweils aktuellen Zinssétze und
Wechselkurse; und/oder (c) einen von der Berechnungsstelle ermittelten Betrag, der dem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, reduziert um die Absicherungskosten, die von einem Hypothetischen Anleger zu
tragen waren, entspricht, vorausgesetzt, diese Kosten wéren einem Hypothetischen Anleger nicht durch
eigene Fahrlassigkeit im Rahmen seiner Hedging-Aktivitdten entstanden und l&gen ausserhalb seiner
Kontrolle. Unbeschadet beliebiger Aussagen an anderer Stelle dieser Wertpapierbedingungen muss die
Berechnungsstelle  in  angemessenem  Umfang alle  Referenzwertstdrungsereignisse  oder
Referenzwertanpassungsereignisse  berlicksichtigen, die die hier beschriebenen Berechnungen
beeinflussen, stets unter der Voraussetzung, dass der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag nicht geringer ist
als der jeweils aktuelle Mindestriickzahlungsbetrag zum Letzten Bewertungstag, diskontiert mit dem
Zinssatz des Vorzeitigen Rickzahlungsdatums. Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen werden im
Zusammenhang mit beliebigen Anderungen der Bonitat, des CDS-Spreads oder der internen
Refinanzierungsrate der Emittentin  und/oder des Hedge-Kontrahenten keinerlei Anpassungen,
Ergénzungen, oder Diskontierungen vorgenommen.

,Vorzeitiges Riickzahlungsdatum” bedeutet der Stichtag flir die vorzeitige Riickgabe der Wertpapiere
gemass § 1(b), 1(c) oder 1(d) der Produktbedingungen.

,Vorzeitiges Riickzahlungsereignis”: beliebiges der in der Allgemeinen Bedingung & 4(b)(i) und (ii)
beschriebenen Ereignisse.

, Ausserordentliches Hedge-Ereignis”:

(@ Wesentliche Erhéhung (von der Berechnungsstelle in Treu und Glauben sowie unter wirtschatftlich
vertretbaren Gesichtspunkten ermittelt) von Steuern, Abgaben, Geblhren oder Kosten fur einen
Hypothetischen Anleger bei Erwerb, Aufbau, Neuaufbau, Ersatz, Erhalt, Abwicklung oder
Verdusserung eines Zugrundeliegenden Hedge-Anteils, vorausgesetzt, diese Erhdhung ware nicht
auf einen Verstoss gegen relevante Vorschriften oder auf Fahrldssigkeit vonseiten des
Hypothetischen Anlegers zurtickzufiihren und liegt ausserhalb seiner Kontrolle;

(b) Unfahigkeit eines Hypothetischen Anlegers, in Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich
vertretbaren Gesichtspunkten Zugrundeliegende Hedge-Anteile zu erwerben, aufzubauen, neu
aufzubauen, zu ersetzen, zu erhalten, abzuwickeln oder zu verdussern (einschliesslich Anderungen
der Vorankindigungsfrist fir die Rickgabe oder Zeichnung, Gating, Side-Pockets oder
wesentlichen Abweichungen vom Rickzahlungsplan und sonstige Dispositionen, die den
Hypothetischen Anleger in wesentlichem Masse betreffen) oder sonstige Bedingungen, die die
Fahigkeit eines Hypothetischen Anlegers, die Verbindlichkeiten der Emittentin fir die Wertpapiere
abzusichern, massgeblich beeintrachtigen oder beeintrachtigen kénnen und somit, bestimmt durch
die Berechnungsstelle, fir einen Hypothetischen Anleger inakzeptabel wéren;

() Anderungen der an die Zugrundeliegenden Hedge-Anteile gebundenen Rechte, die die Fahigkeit
eines Hypothetischen Anlegers, die Verbindlichkeiten der Emittentin fur die Wertpapiere
abzusichern massgeblich beeintrachtigen oder beeintrachtigen kdnnen und somit, bestimmt durch
die Berechnungsstelle, fir den Hypothetischen Anleger inakzeptabel wéren;
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(d)

(e
®

@

(h)

Anderungen der Zeichnungs- oder Riickzahlungsbedingungen fiir die Zugrundeliegenden Hedge-
Anteile, einschlieflich, aber nicht beschrdnkt auf Zahlungsart, Zahlungsplan oder
Vorankindigungsfristen, welche flr einen Hypothetischen Anleger am Tag der Begebung nicht
anwendbar waren, die die Fahigkeit eines Hypothetischen Anlegers, die Verbindlichkeiten der
Emittentin fir die Wertpapiere abzusichern massgeblich beeintrachtigen oder beeintrachtigen
kénnen und somit, bestimmt durch die Berechnungsstelle, fir den Hypothetischen Anleger
inakzeptabel waren;

Alle Bedingungen, die obligatorisch die Riickgabe der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile erfordern;

Alle Handlungen, die sich auf den theoretischen Wert des Zugrundeliegenden Hedge-Anteils
mindernd oder erhdhend auswirken;

Alle wesentlichen Anderungen der Gebuhrendispositionen, welche fir einen Hypothetischen
Anleger bezliglich der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile anwendbar wéren; oder

Wesentliche nachteilige Anderungen oder die Ubernahme buchhalterischer, behérdlicher oder
steuerlicher Behandlungen, die sich fir die Inhaber der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile
nachteilig auswirken oder auswirken kénnten bzw. nachteilige Bedingungen fir den Hedge-
Kontrahenten aufgrund der Ubernahme beliebiger buchhalterischer, behérdlicher oder steuerlicher
Behandlungen in Bezug auf die Inhaberschaft von Zugrundeliegenden Hedge-Anteilen, wenn die
Emittentin diese aufgrund der Anderung oder des Inkrafttretens von Gesetzen, Vorschriften oder
aus anderem gerechtfertigten Grund fir notwendig erachtet, um ihre Pflichten in Bezug auf die
Wertpapiere zu erflllen, vorausgesetzt, der Hedge-Kontrahent und die Emittentin haben alle
angemessenen Vorkehrungen getroffen, um die Auswirkungen zu mildern (sofern maglich),
einschliesslich der uneingeschrankten Ubertragung der Zugrundeliegenden Hedge-Anteile an ein
verbundenes Unternehmen.

,Ruckzahlungsbetrag”: hat die Bedeutung, die dem Begriff im Abschnitt ,Bestimmungen Uber die
Rickzahlung” der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesen wird.

,Fonds" hat die Bedeutung, die dem Begriff in & 3 der Produktbedingungen zugewiesen wird.

,Fondsanpassungsereignis’ bedeutet, der Fonds:

1.

2
3.
4

unterteilt, konsolidiert oder klassifiziert Anteile neu;
generiert Side-Pocket-Anteile;
erfordert die obligatorische Riickgabe von Anteilen;

unternimmt sonstige beliebige Handlungen, die sich auf den theoretischen Wert seiner Anteile
mindernd oder erhdhend auswirken;

nimmt wesentliche Anderungen an den Gebiihrenvereinbarungen mit dem Hedge-Kontrahenten
vor, einschliesslich Erhebung von Zeichnungs- oder Rickzahlungsgebuhren; oder

unterliegt nachteiligen Anderungen in der buchhalterischen, behérdlichen oder steuerlichen
Behandlung, die sich auch auf die Inhaber der Anteile nachteilig auswirken.

,Fondsstérungsereignis’ steht flr ein beliebiges der folgenden Ereignisse:

(a)

Fehlschlagen, Aussetzung oder Aufschub bei der Berichterstattung oder Verdffentlichung des
Nettoinventarwerts je Fondsanteil durch den Anlageverwalter oder Sachverwalter, das sich laut
Ermittlung der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren
Gesichtspunkten als schwerwiegend erweist; oder
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(b)  Aufschub, Aussetzung oder Fehlschlagen einer geplanten Rickzahlung durch den Fonds; oder
(c)  Unfahigkeit eines Hypothetischen Anlegers, Fondsanteile zu zeichnen oder einzuldsen.

,Fondsruckfihrungs-Ereignis”.  Ereignis, bei dem die Emittentin bei Eintritt eines
Referenzwerteinstellungsereignisses und nach Absprache mit der Man Investments AG das Engagement
in der Fondskomponente auf Null zuriickfihrt und gleichzeitig entsprechend das Engagement in der
Zinskomponente und somit auch den bei Falligkeit gewahrten Kapitalschutz aufstockt, wie in & 7 der
Produktbedingungen festgelegt.

,Emittentengebuihr fiir Fondsrickfihrung’: Ermassigte Emittentengebihr in Form eines prozentualen
Jahressatzes, die nach Treu und Glauben und unter wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten zwischen
der Emittentin und der Man Investments AG nach Erklarung eines Fondsrickfiihrungs-Ereignisses und
unter Beriicksichtigung des jeweils aktuellen Refinanzierungslevels der Emittentin sowie der von dieser
getragenen, reduzierten Betriebs- und Bilanzkosten (sofern anwendbar) festgelegt wurde.

,Hedge-Kontrahent”: Emittentin oder eine beliebige verbundene Gesellschaft oder Drittpartei, die von
der Emittentin zur Absicherung der Wertpapiere bestimmt wurde.

,Hypothetischer Anleger”: Hypothetischer Anleger Zugrundeliegender Hedge-Anteile oder anderer
Wertpapiere, die er auf der Grundlage seiner Inhaberschaft von Zugrundeliegenden Hedge-Anteilen
erhalten hat, einschliesslich aller Rechte und Pflichten eines Anlegers, der zu einem beliebigen
Bewertungstag einen zur Absicherung der Wertpapiere erforderlichen Betrag Zugrundeliegender Hedge-
Anteile halt mit Sitz in England.

,Marktstorungsereignis” steht flr ein beliebiges der folgenden Ereignisse:

(@  Wenn der Devisenmarkt oder der Zinsmarkt in US-Dollar, der festgesetzten Wahrung oder der
Wahrung des Fonds aus anderen Griinden als gesetzlichen Feiertagen geschlossen oder der
Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist und dies nach dem Ermessen der Berechnungsstelle in
Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich vertretbaren Gesichtspunkten wesentlichen Einfluss
auf die Fahigkeit der Berechnungsstelle hat, den Wert der Wertpapiere prazise und pinktlich zu
ermitteln bzw. auf diesem Markt Deckungsgeschéfte fiir die Wertpapiere abzuwickeln;

(b)  Ein Ereignis, bei dem die Berechnungsstelle in Treu und Glauben sowie unter wirtschaftlich
vertretbaren Gesichtspunkten feststellt, dass eine erhebliche Zahl von Geschaften zur
Absicherung der Wertpapiere nicht durchfihrbar ist oder Kaufe und Verdusserungen zur
Absicherung eines erheblichen Anteils der Wertpapiere nicht abgewickelt werden kdnnen; oder

(c)  Jedes sonstige Ereignis, bei dessen Eintritt die Berechnungsstelle in Treu und Glauben sowie
unter  wirtschaftlich  vertretbaren  Gesichtspunkten feststellt, dass der Wert der
Schuldverschreibungen nicht sofort oder exakt ermittelt werden kann.

,Zahlungsgeschéftstag”: Tag, an dem in der Stadt, den Stidten und/oder den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen genannten Abwicklungssystemen Handelsbanken gedffnet sind
(einschliesslich fir den Handel mit Fremdwahrungen und Fremdwahrungsdepots).

,<Zugrundeliegende Hedge-Anteile”: Jeder Fondsanteil, der zur Absicherung der Wertpapiere gehalten
wird, einschliesslich aller sonstigen Finanzinstrumente oder Anteile, die als Dividende oder sonstige
Wertausschuttung flr das Halten des urspriinglichen Anteils erhalten werden.

,Bewertungstag”: Erster Bewertungstag, Letzter Bewertungstag und der letzte Kalendertag eines jeden
Monats vom Ersten Bewertungstag (ausschliesslich) (bis zum Letzten Bewertungstag (ausschliesslich),
wobei der letzte Kalendertag des Monats Februar 2012 kein Bewertungstag ist.

39



,Bewertungstag (t)": Bewertungstag, zu dem eine Berechnung oder eine Bestimmung vorgenommen
wird.
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Aufstellung 2
Beschreibung des Fonds

Die folgende Beschreibung des Fonds datiert zum Datum dieses Prospektes.

1. Aligemeine Beschreibung der AHL Strategies PCC Limited - Class L1 AHL Gilobal
Futures 8 EUR Shares

Bei der Anteilsklasse AHL Strategies PCC Limited — Class L1 AHL Global Futures 8 EUR Shares
(,Anteilsklasse” oder ,Referenzfonds”) handelt es sich um riickzahlbare Anteile mit eingeschranktem
Stimmrecht (jeweils ein ,Fondsanteil’ und zusammen die ,Fondsanteile”) der AHL Strategies PCC Limited
(,Gesellschaft”). Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die in der Rechtsform einer so
genannten Protected Cell Company (PCC) mit beschrankter Haftung auf der Insel Guernsey errichtet wurde und
den jeweils geltenden Vorschriften des Gesetzes Uber Unternehmen der Insel Guernsey aus dem Jahr 2008
(Companies (Guernsey) Law, 2008) (,Gesetz iber Unternehmen®) unterliegt. Die Gesellschaft wurde von der
Finanzdienstleistungskommission der Insel Guernsey (Guernsey Financial Services Commission) als ein Klasse B
Schema (Class B Scheme) nach dem Gesetz Uber Unternehmen zugelassen.

Fir die Anteilsklasse wird eine eigene geschutzte Zelle (,Geschitzte Zelle®) (Protected Cell) der Gesellschaft
eingerichtet. Der Erlés aus der Ausgabe der Fondsanteile der Anteilsklasse wird in den Buchem der
Gesellschaft dieser Geschitzten Zelle zugeschrieben.

Der Erlos aus der Ausgabe von Fondsanteilen wird verwendet, um das AHL Diversified Programme zu handeln.

Informationen zum Fonds, einschliesslich des aktuellen Nettoinventarwerts je Fondsanteil, welcher von der
Bewertungsstelle berechnet wird, und des historischen Nettoinventarwerts per Fondsanteil, wie seit Auflegung
des Fonds von der Bewertungsstelle berechnet, werden auf Bloomberg veréffentlicht. Dort ist es méglich,
Informationen bezlglich der vergangenen und aktuellen Wertentwicklung des Fonds wie auch zur historischen
Wertschwankung (Volatilitat) seit Auflegung des Fonds zu erhalten. Der Bloomberg-Ticker wird vor dem ersten
Bewertungstag des Fonds aufgesetzt und kann den in den Informationen Uber den Basiswert aufgefihrten
Daten des Bloomberg-Tickers ,XS0650976995 Corp"* entnommen werden.

Man Fund Management (Guernsey) Limited (,Dienstleistungsbeauftragter”) wird von der Gesellschaft als
Servicemanager fur den Referenzfonds benannt. Der Dienstleistungsbeauftragte wird fir die Gesellschaft fur die
Auswahl und Benennung von Dienstleistern, welche, nebst anderer Dienstleistungen, Registerfihrungs-,
Bewertungs- und Fondsbilanzierungsservices fir die Gesellschaft leisten werden, verantwortlich sein sowie fir
die Uberwachung der Anbieter dieser Services.

2. Bewertung der Anteilsklasse

Der Nettoinventarwert je Fondsanteil (,Nettoinventarwert je Fondsanteil‘) der Anteilsklasse wird von Citibank
Europe plc oder einer anderen Gesellschaft, die von Zeit zu Zeit als Bewertungsstelle ernannt werden kann
(,Bewertungsstelle”) in Ubereinstimmung mit den Statuten der Gesellschaft (,Statuten®) und dem Vertrag
Uber Berwertungsdienstleistungen ermittelt. Citibank Europe plc ist eine lizenzierte Bank, und verfligt Uber eine
Zulassung der Irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) und unterliegt deren Aufsicht. Citibank Europe plc
wurde am 9. Juni 1988 mit der Registernummer 132781 in Irland inkorporiert. Citibank Europe plc ist ein
Mitglied der Citigroup Gruppe von Gesellschaften, mit ultimativer Muttergesellschaft Citigroup Inc., einer
6ffentlich quotierten US-Gesellschatft.

Der Nettoinventarwert je Fondsanteil in Bezug auf den letzten Kalendertag jedes Monats oder eines solchen
anderen Tages, wie die Direktoren der Gesellschaft von Zeit zu Zeit in Bezug auf die Fondsanteile bestimmen
(jeweils ein ,Fonds-Bewertungstag“), entspricht dem Betrag, den die Bewertungsstelle als Wert der
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Geschitzten Zelle zu diesem Fonds-Bewertungstag ermittelt, geteilt durch die Anzahl der zu diesem Fonds-
Bewertungstag in Umlauf befindlichen Fondsanteile.

Der Nettoinventarwert je Fondsanteil der Geschitzten Zelle zu diesem Fonds-Bewertungstag wird monatlich zu
jedem Fonds-Bewertungstag durch Berechnung des Wertes der auf die Geschitzte Zelle entfallenden
Vermogenswerte der Gesellschaft ermittelt, abzliglich der auf die Geschitzte Zelle entfallenden
Verbindlichkeiten der Gesellschaft, zuzlglich dem anteiligen Wert der sonstigen allgemeinen Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die nicht auf die anderen Geschiitzten Zellen der Gesellschaft entfallen
(wie von der Bewertungsstelle in angemessenem Ermessen ermittelt).

Vorbehaltlich des Vorstehenden wird der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Geschitzten Zelle
in Ubereinstimmung mit den Statuten wie folgt ermittelt:

(@  alle Berechnungen erfolgen auf Basis des Wertes fir (i) an einer Terminbdrse notierten, zugelassenen,
handelnden oder gehandelten Finanzinstrumente unter Bezugnahme auf den offiziellen Schlusskurs an
der betreffenden Terminbdrse am Bewertungstag, oder, wenn der Bewertungstag kein Handelstag ist, an
dem unmittelbar vorhergehenden Handelstag; (i) die an einer anderen Borse (d.h. nicht an einer
Terminborse) notierten, zugelassenen, handelnden oder gehandelten Finanzinstrumente unter
Bezugnahme auf die letzte Preisnotierung (oder, falls kein Handel stattgefunden hat, zum Mittelwert
zwischen den letzten dort festgestellten Brief- und Geldkursen) an der Hauptbérse fir diese
Finanzinstrumente zum Handelsschluss am Bewertungstag; und (i) alle anderen in einem Freiverkehr
gehandelten Finanzinstrumente, bei dem es sich um die Hauptbdrse fir diese Finanzinstrumente handelt,
unter Bezugnahme auf den Mittelwert zwischen den letzten an dieser Hauptborse festgestellten Brief-
und Geldkursen;

(b)  Anlagen in zusammengefasste oder kollektive Anlagevehikel, einschlieBlich Hedgefonds, werden zu ihrem
letzten Nettoinventarwert oder, falls kein solcher vorhanden ist, zum letzten verfigbaren geschéatzten
Nettoinventarwert bewertet (gegebenenfalls abziglich etwaiger Ricknahmegebihren), den der
Fondsverwalter oder Anlageverwalter des betreffenden Vehikels oder Fonds zur Verfligung stellt;

(c)  der Betrag von Barbesténden oder Bankguthaben sowie Forderungen, aktiven Rechnungsabgrenzungs-
posten, aufgelaufenen und noch nicht eingegangenen Zinsen und Bardividenden wird in voller Hohe
angesetzt, es sei denn, die Direktoren der Gesellschaft (,Direktoren”) halten es fur unwahrscheinlich,
dass dieser Betrag in voller Héhe gezahlt wird oder eingeht; in diesem Fall wird der Betrag entsprechend
um einen Abschlag gemindert, der nach Ansicht der Direktoren zur Darstellung des tatséchlichen Werts
angemessen ist;

(d) die Bewertung von Devisenterminkontrakten erfolgt unter Bezugnahme auf den Preis, zu dem am
Bewertungstag ein neuer Terminkontrakt in derselben Héhe und mit derselben Falligkeit abgeschlossen
wiirde;

(e)  jeder Wert, (ob der eines Wertpapiers oder ein Barwert), der nicht in Euro notiert ist, wird zu dem Kurs
(ob amtlich oder nicht-amtlich) in Euro umgerechnet, den die Direktoren nach ihrem alleinigen und
angemessenen Ermessen unter den gegebenen Umstdnden fir angemessen halten, und zwar unter
anderem auch unter Berlicksichtigung etwaiger Auf- oder Abschlage sowie Handelskosten; und

(f)  die Direktoren koénnen nach ihrem alleinigen Ermessen die Anwendung einer anderen
Bewertungsmethode gestatten, wenn (i) sie diese Bewertung zur Darstellung des Marktwertes fur billig
und angemessen halten; (i) keine der vorgenannten Preisnotierungen vorhanden sind, so dass der Wert
in einer von den Direktoren nach angemessenem Ermessen bestimmten Form ermittelt wird,
einschlieflich der angemessenen Verwendung von Schatzungen; und (i) die Direktoren es fir
angemessen halten, dass der Anlageverwalter aktiv bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je
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Fondsanteil behilflich ist, unter anderem durch Einholung von Preisen und anderen Informationen, die bei
der Ermittlung des Wertes von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet werden.

Nach Beratung mit dem Anlageverwalter oder Man Investments AG (,Einflihrender Broker‘) kénnen die
Direktoren im alleinigen Ermessen die Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ricknahme von Fondsanteilen
in den folgenden Fallen wéhrend eines Zeitraums insgesamt oder teilweise aussetzen. Wahrend eines Zeitraums,
in dem die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt ist, erfolgt keine Ricknahme oder Ausgabe von
Fondsanteilen; jedoch kdnnen Riicknahmeantrage von einem Anteilseigner (ein ,Anteilseigner‘ und zusammen
die ,Anteilseigner”) per schriftichen Antrag an den Sub-Registerfihrer zurlickgezogen werden, bevor die
Aussetzung abgeschlossen ist. Wird der Ricknahmeantrag nicht zurlickgezogen, so werden die Fondsanteile
am ersten Tag (,Handelstag”) nach Aufhebung der Aussetzung, an dem reguldr die Rickgabe von
Fondsanteilen mdglich ist, zurlickgenommen.

Die Bestimmung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil und/oder die Riickgabe von Fondsanteilen kénnen
wéhrend eines Zeitraums insgesamt oder teilweise ausgesetzt werden, in welchem

(@ eine Borse oder ein Markt, an der/dem ein erheblicher Teil der der Geschltzten Zelle zugeordneten
Anlagen zugelassen ist, notiert oder gehandelt wird, geschlossen (mit Ausnahme der tblichen SchlieBung
an Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse oder diesem Markt eingeschrankt
ist;

(b)  Umstande eintreten, aufgrund derer es nach Ansicht der Direktoren wirtschaftlich nicht zweckmaBig ist,
die der Geschitzten Zelle zugeordneten Anlagen zu verduBern, oder aufgrund derer eine solche
VerauBerung fur die Anteilsinhaber von erheblichem Nachteil ware;

()  die Hilfsmittel, die normalerweise eingesetzt werden, um den Wert von Anlagen festzustellen, ausfallen
oder der Wert von in der Geschitzten Zelle enthaltenen Anlagen aus irgendeinem anderen Grund nicht
angemessen festgestellt werden kann;

(d) die Geschutzte Zelle nicht in der Lage ist, die fur die Zahlung im Zusammenhang mit Rickgaben
erforderlichen Betrage zu repatriieren;

(e)  nach Ansicht der Direktoren eine bei der Realisierung oder Akquisition von Anlagen oder der Zahlung im
Zusammenhang mit der Riicknahme von Fondsanteilen erforderliche Uberweisung nicht zu einem
marktiblichen Wechselkurs ausgefiihrt werden kann;

(f)  die erste Bekanntmachung an die Anteilsinhaber Uber die Entscheidung zur Liquidation der Gesellschaft
oder Pflichtricknahme aller Fondsanteile veroffentlicht wird;

(@ Anlagen der Gesellschaft durch eine freiwilige oder unfreiwillige Liquidation oder ein Konkurs- oder
Insolvenz- oder anderes vergleichbares Verfahren beeintrachtigt werden oder ein Ereignis eintritt,
aufgrund dessen die Anlagen der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in anderer Weise auf ein Amt,
eine Behdrde oder eine staatliche Organisation Ubertragen werden missen;

(h)  die Direktoren der Ansicht sind, dass die Anderung oder Einfiihrung eines Gesetzes, einer Verordnung
oder Verwaltungspraxis seitens einer Regierungsbehdrde, Zentralbank oder vergleichbaren Stelle
Beschrankungen im Hinblick auf den Verkauf oder Ankauf oder die Ubertragung von Anlagen auferlegt;

0] dies nach Ansicht der Direktoren im Interesse aller Anteilsinhaber der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber der Anteilsklasse liegt; oder

()  es keine Verwahrstelle gibt.

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt ist, erfolgt keine
Ricknahme oder Ausgabe von Fondsanteilen. Die Direktoren sind berechtigt, Zahlungen an Personen, deren
Fondsanteile vor dieser Aussetzung zurlickgenommen wurden, einzubehalten, bis die Aussetzung aufgehoben
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wird; dieses Recht kann ausgelbt werden, wenn Umsténde vorliegen, die nach Ansicht der Direktoren bei
Durchfihrung der Zahlung wahrend der Aussetzungsfrist einen erheblich Nachteil fur die verbleibenden
Anteilsinhaber héatten. Jeder Anteilsinhaber, der seine Fondsanteile zur Ricknahme einreicht, wird {ber eine
Aussetzung informiert. Wird der Ricknahmeantrag nicht zurlickgezogen, werden die Fondsanteile am ersten
Tag nach Aufhebung der Aussetzung, an dem regulér die Rickgabe von Fondsanteilen moglich ist, oder an
einem friiheren von den Direktoren entweder generell oder in einem oder mehreren spezifischen Féllen
bestimmten Tag nach Aufhebung der Aussetzung, zurlickgenommen.

Vorbehaltlich ihrer Letztverantwortung haben die Direktoren ihr Recht zur Aussetzung des Handels von
Fondsanteilen an Man Fund Management (Guernsey) Limited (,Hauptvorsteher*) delegiert.

3. Geschaftsaktivitaten von AHL Strategies PCC Limited — Class L1 AHL Global Futures
8 EUR Shares

Das Investmentziel der Gesellschaft fur diese Anteilsklasse besteht darin, eher Kapitalgewinne als Zinsen zu
erwirtschaften.

Alle auf die Vermogenswerte der Anteilsklasse erzielten Einnahmen sowie Kapitalgewinne und in Verbindung mit
den Vermdgenswerten erworbenen Anlagen wachsen der Geschltzten Zelle an; alle in Verbindung mit der
Anteilsklasse stehenden Aufwendungen und Verbindlichkeiten wie auch Dividenden (falls vorhanden) sowie
Anteilsricknahmen werden der Geschitzten Zelle belastet und aus ihren Vermdgenswerten gezahlt. Die
Vermdgenswerte der Geschitzten Zelle dirfen nur zur Erflllung von Verbindlichkeiten gegentiber Glaubigern der
Geschlitzten Zelle verwendet werden und stehen nicht zur Erfillung von Verbindlichkeiten gegentiber Glaubigern
anderer Geschltzter Zellen zur Verfugung. Soweit keine ausdricklichen Vereinbarungen getroffen wurden,
stehen die Vermdgenswerte auch nicht den Glaubigern der Gesellschaft im Allgemeinen zur Verfligung. Die
Direktoren beabsichtigen nicht, solche Vereinbarungen beziiglich der Vermégenswerte einer Geschutzten Zelle
oder der Vermogenswerte, die keiner Geschutzten Zelle zugeordnet sind, zu treffen. Ausgaben und Gebihren,
die keiner bestimmten Geschltzten Zelle zugeordnet sind, werden wie von der Bewertungsstelle im guten
Glauben bestimmt jeder Geschitzten Zelle zum Monatsende fiir das vorangegangene Monatsende belastet.
Gemass dem Companies Law dirfen Glaubiger einer Geschiitzten Zelle nur dann und nur in dem Ausmass
Rickgriff auf die Vermdgenswerte einer anderen Geschltzten Zelle oder die Vermdgenswerte, die keiner
Geschitzten Zelle zugeordnet sind, nehmen, wenn ein solcher Rickgriff von einer Rickgriffsvereinbarung
vorgesehen ist, die den Bestimmungen des Companies Law gerecht wird.

Die Gesellschaft kann flr die Handelstatigkeiten der Geschitzten Zelle eine Kapitalgesellschaft griinden (die
,Handelnde Tochtergesellschaft'). In einem solchen Fall gelten die ausgegebenen Anteile der Handelnden
Tochtergesellschaft als Vermogenswerte der Geschitzten Zelle und die Direktoren wirden dann auch als
Direktoren der Handelnden Tochtergesellschaft fungieren.

Der Anlageverwalter der Geschltzten Zelle bzw. einer gegebenenfalls errichteten Handelnden
Tochtergesellschaft ist Man Investments Limited.

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft betragt USD 20.000.100, unterteilt in (i) 100 stimmberechtigte
Anteile mit einem Nennwert von USD 1 je Anteil (,Management-Anteile*) sowie (i) 2.000.000.000
Vorzugsanteile mit einem Nennwert von USD 0,01 je Anteil. Die Gesellschaft kann ihr genehmigtes Kapital
kinftig durch weitere Vorzugsanteile (die auf USD oder andere Wahrungen lauten konnen) erhohen. Die
Vorzugsanteile koénnen als Anteile oder Nominalanteile jeder Geschitzten Zelle der Gesellschaft ausgegeben
werden. Die stimmberechtigten Anteile werden zum Nennwert ausgegeben und stehen im wirtschaftlichen
Eigentum des Hauptvorstehers und der Master Multi-Product Holdings Ltd., einem steuerbefreiten
Unternehmen auf Bermuda, das seinerseits zur Codan Trust Company Limited, Bermuda als Treuhander des
Master Multi-Product Purpose Trust gehort, einem Special Purpose Trust, der gemass dem Gesetz von
Bermuda und einer Deed of Trust von Codan Trust Company Limited am 14. Dezember 2005 gegriindet wurde.
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Die Fondsanteile kdnnen nach dem Ermessen der Direktoren und gemass den Statuten der Gesellschaft und
dem Companies Law ausgegeben werden.

Um den Ziel-Investitionsgrad der Geschutzten Zelle zu erreichen, kann die Gesellschaft oder die Geschitzte
Zelle verschiedene Vereinbarungen mit anderen Finanzinstitutionen oder Anlagevehikeln treffen, welche
Kreditfazilititen und/oder andere Formen von Leverage in Bezug auf die Fondsanteile, einschliesslich aber nicht
ausschliesslich  derivativer Instrumente, gehebelter Schuldverschreibungen, Investitionen in gehebelte
Anlagevehikel auf verpflichteter oder unverpflichteter Basis oder anderer vom Anlageverwalter empfohlenen
Refinanzierungsvereinbarungen (,Finanzierungsvereinbarungen®) einschliessen. Zusatzlich kénnen diese
Finanzierungsvereinbarungen Bedingungen bezliglich Mindest- oder Hochstallokationen zu jeder Anlagestrategie
(ede eine  ,Anlagestrategie und zusammen die ,Anlagestrategien”) beinhalten.  Die
Finanzierungsvereinbarungen koénnen Bedingungen enthalten, die verlangen, dass der Investitionsgrad zu den
Anlagestrategien in bestimmten Fallen reduziert wird, wie auch Provisionen zur vorzeitigen Beendigung der
Vereinbarung in bestimmten Féllen. Zusatzlich zu Finanzierungsvereinbarungen mit Dritten als Gegenpartei
konnen Finanzierungsvereinbarungen (ganz oder teilweise) von einer oder mehreren Gesellschaften der Man
Group bereitgestellt werden. Die Gesellschaft kann direkt oder indirekt in Vehikel investieren, welche
verschiedene Formen von Finanzierungen wie Kreditlinien, Derivate und Anlagen in gehebelte Vehikel benutzen.

Um es der Gesellschaft zu ermdglichen, das Portfolio der Geschiitzten Zelle umzustellen und Liquiditat fur die
Anteilsinhaber zu schaffen, kann die Gesellschaft in Bezug auf die Geschitzte Zelle bzw. die Handelnde
Tochtergesellschaft (auf den Rat des Anlageverwalters hin) unverbindliche Handelsabsprachen oder
unverbindliche Kreditlinien mit einer Gesellschaft der Man Group oder einem Dritten als Gegenpartei eingehen,
um die erforderliche Liquiditat fir die zugrundeliegenden Investitionen mit langeren Ricknahmefristen zu
schaffen.

4. Investitionsgrad und Fremdkapitalaufnahme

Um den Ziel-Investitionsgrad (,Ziel-Investitionsgrad®) der Geschitzten Zelle zu erreichen, kann die
Gesellschaft oder die Handelnde Tochtergesellschaft neben Finanzierungsvereinbarungen mit Dritten
Finanzierungsvereinbarungen ganz oder teilweise mit einer oder mehreren Gesellschaften der Man Group
eingehen.

Der Anlageverwalter wird in Bezug auf einen Fondsanteil einen Ziel-Investitionsgrad von etwa 100% des
aktuellen Allokationswertes (,Aktueller Allokationswert®) zum AHL Diversified Programme anstreben. Der
Aktuelle Allokationswert an einem Bewertungstag (t) wird als Wert der Schuldverschreibungen am
Bewertungstag (t) bestimmt, der als Prozentsatz der Partizipation multipliziert mit EUR 1 berechnet wird. Der
Allokationswert kann auch wie folgt dargestellt werden:

Aktueller Allokationswert (t) = _ x EUR 1x| Partizipation x Inventarwert(t)

——— + ZCB(t)x MRN(t)
Partizipation Inventarwert(Anfang )

Wobei:

Jnventarwert () den Inventarwert (f) meint, wie unter Wert der Schuldverschreibungen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen beschrieben;

Jnventarwert (Anfang)‘ den Inventarwert (Anfang) meint, wie unter Wert der Schuldverschreibungen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen beschrieben, und EUR 1 entspricht;

,MRN (})" den Mindestriickzahlungsbetrag meint, ausgedriickt als Prozentsatz des Nennwerts, wie unter Wert
der Schuldverschreibungen in den Emissionsspezifischen Bedingungen beschrieben,;

,Partizipation" die Partizipation meint, wie unter Wert der Schuldverschreibungen in den Emissionsspezifischen
Bedingungen beschrieben;
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+ZCB ()" wie dieser unter Wert der Schuldverschreibungen in den Emissionsspezifischen Bedingungen definiert
ist.

Der Allokationswert fir einen Fondsanteil ist so gewahlt, dass ein Zertifikatsinhaber zu Beginn pro Zertifikat
einen Ziel-Investitionsgrad entsprechend dem Wert eines Zertifikats hat. Abhdngig von der Wertentwicklung des
Zertifikats kann Uber die Laufzeit der Investitionsgrad, bezogen auf ein Zertifikat, gegebenenfalls tUber oder unter
dem Wert des Zertifikats liegen. Der Ziel-Investitionsgrad kann anfangs nicht erreicht sein.

Zu Beginn ist vom Anlageverwalter in eigenem Ermessen vorgesehen, zum 1. Marz 2012 100% des Aktuellen
Allokationswerts in das AHL Diversified Programme zu investieren. Dies unterliegt jedoch vollstdndig dem
Ermessen des Anlageverwalters und kann sich — auch in Zukunft — je nach Marktumfeld, Wertentwicklung und
Einschatzung der Chancen der Anlagestrategie &ndern. Wenn sich das Marktumfeld &ndert, kann der
Anlageverwalter den Ziel-Investitionsgrad per 1. Méarz 2012 oder wahrend der Laufzeit revidieren. Der
tatsachliche Investitionsgrad am 1. Méarz 2012 kann niedriger als der Ziel-Investitionsgrad ausfallen.

Wenn sich das Marktumfeld andert, kann der Anlageverwalter den Ziel-Investitionsgrad anpassen, um ein
ausgeglichenes Anlageportfolio beizubehalten. Die Verdnderung des Investitionsgrades kann sich auf die
Geblhren, die als Prozentsatz des Investitionsgrades zum AHL Diversified Programme berechnet werden,
auswirken.

Weiterhin kann der Anlageverwalter kinftig auch andere Anlagestrategien hinzufligen, die vorhandene
Anlagestrategie ersetzen (einschliesslich des AHL Diversified Programmes) oder in eigenem Ermessen den Ziel-
Investitionsgrad anpassen, was eine Reduktion des Ziel-Investitionsgrades auf 0% miteinschliesst.

5. Beschreibung der Anlagestrategien
Das AHL Diversified Programme

Das ,AHL Diversified Programme" bedient sich komplexer computergestitzter Verfahren, um weltweit
Markttrends und andere Handelsgelegenheiten festzustellen. Dann wird eine stabile und fein abgestimmte
Handels- und Umsetzungs-Infrastruktur genutzt, um aus diesen Handelsgelegenheiten Nutzen zu ziehen. Dies
ist ein quantitatives Verfahren und in erster Linie direktionaler Art und durch strikte Risikolberwachung,
fortlaufende Research-Aktivitaten, Diversifizierung sowie anhaltende Effizienzbemihungen gekennzeichnet.

Der Handel findet rund um die Uhr statt. Anhand von Echtzeit-Preisinformationen wird auf Preisbewegungen
Uber eine Vielzahl verschiedener globaler Markte reagiert. Das AHL Diversified Programme investiert in ein
diversifiziertes Portfolio von Finanzinstrumenten, das Futures, Optionen und Terminkontrakte, Swaps sowie
andere Finanzderivate sowohl an der Borse als auch im auBerbdérslichen Handel umfassen kann, aber nicht auf
diese Finanzinstrumente beschrankt ist. Der Zugriff auf diese Méarkte kann direkt oder indirekt erfolgen und
unter anderem Aktien, Anleihen, Wahrungen, kurzfristige Zinssatze, Energieressourcen, Metalle, Kredite und
landwirtschaftliche Produkte umfassen.

Das AHL Diversified Programme, ein Produkt anhaltender Research- und Entwicklungsaktivitaten von AHL seit
1987, nutzt die Bandbreite und Vielseitigkeit der klassischen Anlagetechniken, -strategien und -mérkte und
bemiht sich um deren Ausweitung. Damit kann AHL, vorbehaltlich der in diesem Dokument ausgefiihrten
Beschréankungen, die Zahl und Diversifizierung der direkt oder indirekt im Rahmen des AHL Diversified
Programme abgedeckten Markte und gehandelten Finanzinstrumente erhéhen und, soweit angemessen, neue
Strategien oder Handelssysteme einsetzen.

Eine der Grundannahmen der Anlagephilosophie ist, dass an den Finanzmérkten anhaltende Trends und
Ineffizienzen auftreten. Es ist auBerdem zu beachten, dass das von der Geschitzten Zelle gehandelte AHL
Diversified Programme sich von denen unterscheiden kann, die von anderen alternativen Anlageprodukten von

46



der Vermdgensverwaltungsdivision (,Man Investments) der Man Group plc und allen oder einzelnen ihrer zu
diesem Zeitpunkt bestehenden Niederlassungen gehandelt wird, wie im Zusammenhang erfordert (,Man
Group®).

Neben einem Fokus auf Sektoren- und Marktdiversifizierung wurde das AHL Diversified Programme darauf
ausgerichtet, durch Kombination verschiedener Systeme eine Diversifizierung zu erreichen. Diese Systeme
werden von leistungsstarken computergestiitzten Verfahren oder Handelsalgorithmen getragen, von denen die
meisten auf Echtzeitvergleichen von Preisen sowie der Bemessung von Preisdynamik und Breakouts basieren.

Insgesamt verarbeiten die Systeme mehr als 4.000 Preisbeispiele pro Tag, die sich auf etwa 200
Handelsmarkte verteilen. Die Handelsalgorithmen sind hauptsachlich darauf ausgerichtet, Preistrends zu
ermitteln und Positionen glattzustellen, wenn die Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass sich ein unterschiedlicher
Trend entwickelt, obwohl das AHL Diversified Programme auch algorithmische Systeme umfassen kann, die auf
bestimmten Formen von quantitativen Fundamentaldaten beruhen, die effizient ermittelt werden kénnen, wie
Angaben zu Zinsséatzen.

Ein weiterer wichtiger Aspekt der Diversifizierung ist die Tatsache, dass die verschiedenen Systeme Uber
verschiedene Zeitrdume, die zwischen zwei bis drei Tagen und mehreren Monaten liegen, Signale generieren,
was zur einer Verminderung des Risikos des AHL Diversified Programme beitragt. Entsprechend dem
Diversifizierungsgrundsatz basiert der Ansatz flr die Portfoliobildung und Verteilung von Anlagen auf der
Bedeutung des Kapitaleinsatzes Uber die gesamte Bandbreite von Sektoren und Méarkten.

Ein besonderes Augenmerk liegt auf der Korrelation zwischen Méarkten und Sektoren, erwarteten Renditen,
Marktzugangskosten und Marktliquiditat. Portfolios werden regelmé&Big Uberpriift und, soweit erforderlich, an
Anderungen dieser Faktoren angepasst. Der Manager verfligt auch (iber ein Verfahren zur Anpassung seines
Marktrisikos in Echtzeit, um Anderungen der Volatilitat einzelner Méarkte zu beriicksichtigen.

Die Portfoliostruktur und -bestandteile werden laufend vom Investment Management Team Uberprift, und die
Allokationen kénnen geandert werden, um andere Sektoren oder Mérkte abzudecken.

Zusatzlich profitiert AHL davon, Teil von Man Investments zu sein. Man Investments bietet Expertise in
Kundendienstleistungen durch ein globales Netzwerk von Birordumen und Mitarbeitern, Product Structuring,
Marketing und Compliance wie auch Back-Office-Unterstitzungsfunktionen (inkl. IT, Administration und
Logistik).

AHL Risiko Management

Die Risikokontrolle ist ein fester Bestandteil in jeder Phase des Anlageprozesses. AHL hat ein
Risikokontrollsystem errichtet, welches dazu dient, die Portfolio-, operationellen und Outsourcing-Risiken zu
identifizieren, zu Uberwachen und zu minimieren. AHL's Risikokontrollsystem ist Teil des und wird unterstitzt
vom Risikokontrollsystem der Man Group. Die Hauptprinzipien des Risikokontrollsystems sind die
Funktionstrennung, um materielle Interessenkonflikte zu vermeiden und ein angemessenes Ausmass an
Uberwachung der Geschéftsaktivitaten durch unabhéngige und erfahrene Managementmitglieder zu erzielen. Ein
Teil dieser unabhangigen Uberwachung wird vom internen Audit der Man Group regelméassig gepriift. Die
Risikokontrolle besteht in erster Linie aus RisikolberwachungsmafBnahmen sowie darin, sicherzustellen, dass die
Systeme die vorgeschriebenen Grenzen einhalten. Die wesentlichen RisikolberwachungsmaBnahmen und
Schwerpunkte sind Value-at-Risk, Stress-Tests, implizite Volatilitit, Leverage, das Verhaltnis der Margin zum
Eigenkapital und das Nettobranchen- und Wahrungsrisiko.

Sonstige Investmentaktivitédten

Der Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen auch neue Strategien auBerhalb des AHL Diversified
Programmes einsetzen oder das AHL Diversified Programme ersetzen. Der Anlageverwalter kann die
Strukturierung und Verwaltung individueller Portfolios oder anderer Anlagestrategien auch an assoziierte oder
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externe Manager Ubertragen. Auch die Zusammensetzung und Beschreibung dieser Anlagestrategien kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndern.

6. Provisionen, Aufwendungen und Gebiihren

Der Geschutzten Zelle wird mittelbar oder unmittelbar monatlich nachtraglich eine Managementprovision von bis
zu einem Zwolftel von 3,0% pro Monat (ca. 3% pro Jahr) auf den Investitionsgrad der Mittelzuteilung zum AHL
Diversified Programme berechnet. Die Managementprovision kann dabei vor Berlicksichtigung eventueller
weiterer Geblhren und Ausgaben berechnet werden. Neben der Managementprovision ist auf monatlicher Basis
eine Erfolgsprovision von bis zu 20% auf den Nettozuwachs des Vermégens der Anteilsklasse unter Anwendung
des High Water Mark-Prinzips monatlich nachtrdglich zu bezahlen. Der Nettozuwachs kann dabei vor
Berticksichtigung der Erfolgsprovision und eventueller weiterer Gebiihren und Ausgaben berechnet werden. Alle
oder ein Teil dieser Geblhren kann an Man Investments Limited oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt
werden.

Fir jeden Fondsanteil ist eine Risikotransfer- und Verwaltungsgebihr von bis zu einem Zwdlftel von 1,0% pro
Monat (circa 1% pro Jahr) auf den Allokationswert zu berechnen. Die Risikotransfer- und Verwaltungsgebuhr fur
die ersten zwei Jahre werden auf den anfanglichen Allokationswert pro Fondsanteil, entsprechend EUR 1 /
Partizipation, der ,Anfangliche Allokationswert® berechnet und wird aktiviet und im Voraus an Man
Investments gezahlt. Allerdings werden diese Kosten uber die ersten zwei Jahre nach der Lancierung der
Fondsanteile amortisiert. Im Fall, dass Fondsanteile vorzeitig zurlickgegeben werden, wird Man Investments den
Fondsanteilen die pro Fondsanteil anfallenden Gebihren/Kosten, welche im Voraus an sie bezahlt und noch
nicht amortisiert wurden zuriickerstatten; solche Ruckerstattung wird im Nettoinventarwert pro Fondsanteil
beinhaltet sein. Nach der zweiten Jahrung der Lancierung der Fondsanteile, wird die Risikotransfer- und
Verwaltungsgebuhr zu einer Rate von ungeféhr einem Zwolftel von 1% pro Monat (ungeféhr 1% pro Jahr) in
Bezug auf den Aktuellen Allokationswert gezahlt. Diese Gebuhr wird monatlich nachtraglich berechnet und
gezahlt.

Eine Emittentengebthr (,Emittentengeblhr?) von einem Zwolftel von 0,35% des Anfanglichen
Allokationswerts wird flr jeden Fondsanteil berechnet und Uber die Zeit abgegrenzt und nach der Emission der
Schuldverschreibungen quartalsweise nachtraglich gezahlt.

Die Geschitzte Zelle hat mittelbar oder unmittelbar alle Kosten und Maklerprovisionen im Zusammenhang mit
den Handelsgeschéften zu zahlen. Diese umfassen eine Maklerprovision fir den Einfiihrenden Broker von bis zu
einem Zwolftel von 1,5% pro Monat (ca. 1,6% pro Jahr) auf den Investitionsgrad der Mittelzuteilung zum AHL
Diversified Programme sowie Zinsen fir die Fremdfinanzierungen und damit verbundene Geblhren und sind
monatlich nachtraglich zahlbar.

Geméss der Dienstleistungsvereinbarung zwischen dem Dienstleistungsbeauftragten, der Depotbank (unten
definiert) und der Gesellschaft in Bezug auf die Fondsanteile (,Dienstleistungsvereinbarung®) und unter
Beriicksichtigung des Hauptvorstehers und Registerfihrungsservices sollen die Fondsanteile eine
Dienstleistungsgebuhr fiir die Auswahl, Benennung und die Uberwachung der Anbieter von, unter anderem,
Registerfihrungs- und Bewertungsservices zahlen. Die Dienstleistungsgebihr wird monatlich zu einer Rate von
0,05% pro Jahr des Nettoinventarwertes der Fondsanteile zuzlglich nomineller Transaktionskoten von
mindestens USD 35.000 pro Jahr zum Abzug gebracht. Diese Dienstleistungsgebthr ist in USD direkt oder
indirekt an den Dienstleistungsbeauftragten und/oder seine verbundenen Gesellschaften zahlbar. Der
Dienstleistungsbeauftragte wird einen Teil dieser Gebtihr an die fir die Ausfihrung von generellen Aktionars-,
Bilanzierungs- und Bewertungsservices benannten Dienstleister zahlen.

Der Dienstleistungsbeauftragte hat Anspruch darauf, alle angemessenen Barauslagen, die ihm im
Zusammenhang mit der Wahmehmung seiner Pflichten gegeniber der Geschitzten Zelle entstanden sind,
direkt aus den Vermdgenswerten der Geschutzten Zelle erstattet zu bekommen.
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Die Depotbank des Fonds, die Royal Bank of Canada (Channel Islands) Limited (die ,Depotbank®), hat
Anspruch auf eine Gebthr von 0.025% p.a. des Nettoinventarwerts, welche fir jeden Fonds am Bewertungstag
berechnet und quartalsweise zahlbar ist, mindestens aber USD 5.000 p.a. Die Depotbank hat ebenfalls
Anspruch auf eine Transaktionsgebihr von USD 100 pro Transaktion im Zusammenhang mit den
zugrundeliegenden Investmentfonds.

Die Depotbank hat Anspruch darauf, bestimmte angemessenen Barauslagen, die ihr im Zusammenhang mit der
Wahrnehmung ihrer Pflichten gegenliber der Geschlitzten Zelle entstanden sind, aus den Vermégenswerten der
Geschitzten Zelle erstattet zu bekommen.

Jede Fremdkapitalaufnahme aus den bereitgestelliten Kreditlinien wird voraussichtlich mit Zinsen in Héhe eines
vereinbarten Finanzierungssatzes (dieser kann, ohne jedoch hierauf beschréankt zu sein, den LIBOR umfassen)
plus einer Marge (,Finanzierungsmarge®) verbunden sein. Die Finanzierungsmarge wird von den
vorherrschenden Marktbedingungen abhangen und deshalb voraussichtlich Anderungen unterliegen. Derzeit wird
erwartet, dass sie zwischen 2,00% und 4,00% liegt. Die Zinsen werden auf den ausstehenden Nominalbetrag
des aus den Kreditlinien bereitgestellten Fremdkapitals berechnet. Dartber hinaus kénnen in Verbindung mit
den Finanzierungsvereinbarungen weitere Geblhren wie zum Beispiel Krediteinrichtungs-, Bereitstellungs-,
Kreditinanspruchnahme- und Verlangerungsgebiihren zahlbar werden. Eine Bereitstellungsgeblhr kann von der
Geschitzten Zelle fur das aus den Kreditlinien bereitgestellte Fremdkapital zahlbar sein und, im Fall einer
Verlangerung, wird fir das aus den Kreditlinien bereitgestellte Fremdkapital voraussichtlich eine jahrliche
Verlangerungsgebihr anfallen.

Die vorlaufigen Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Grindung der Geschutzten Zelle entstehen (und
zusétzlich zu den vorldufigen Aufwendungen der Gesellschaft anfallen), einschlielich der Rechtskosten fiir die
Grindung der Geschitzten Zelle, der Kosten fir die Erstausgabe der Fondsanteile und der Kosten, die fir die
Erstellung und den Druck (falls vorhanden) aller Vertriebsunterlagen der Fondsanteile anfallen, werden letztlich
von der Geschitzten Zelle gezahlt. Diese Aufwendungen werden wahrend der ersten 36 Monate nach
Handelsbeginn amortisiert und der Geschitzten Zelle belastet. Insgesamt werden diese Aufwendungen
voraussichtlich nicht mehr als USD 40.000 betragen.

Die vorstehend beschriebenen Provisionen, Aufwendungen und Gebihren kénnen Verdnderungen oder
Anpassungen unterliegen. Solche Veranderungen oder Anpassungen kénnen unter anderem entstehen, wenn
ein bestehender Dienstleister des Referenzfonds gedndert oder ersetzt wird. Mit Ausnahme der
Emittentengebihr kénnen alle oder ein Teil der Provisionen und Geblhren an Man Investments Limited oder ihre
verbundenen Unternehmen gezahlt werden.

7. Wesentliche Risiken
Spekulative Anlagen

Es kann keine Gewahr dafir Ubemommen werden, dass die Geschitzte Zelle ihr Anlageziel erreicht. Die
Anlagen, die die Geschitzte Zelle indirekt oder direkt tatigt, sind spekulativ. Des Weiteren konnen diese
Anlagen plotzlichen, unerwarteten und erheblichen Preiséanderungen unterliegen (die von Faktoren wie Zinsen,
Wechselkursen sowie 6konomischen und politischen Ereignissen getrieben sein konnen, die ausserhalb der
Kontrolle des Anlageverwalters liegen und von ihm nicht vorhergesehen werden kénnen). Unerwartete und
substanzielle Preisdnderungen kdnnen innerhalb einer kurzen Zeitperiode zu erheblichen Schwankungen des
Nettoinventarwerts je Fondsanteil fihren. Der Anlageverwalter steuert das Risiko der Geschitzten Zelle, indem
er sicherstellt, dass die zugrundeliegenden Risiken innerhalb bestimmter Grenzen liegen. Trotzdem sollten
Investoren beachten, dass im Falle eines aussergewdhnlichen Abfallens des Nettoinventarwerts pro Fondsanteil
auf ein Niveau, welches es unmdglich macht, eine normal diversifizierte Anlagestrategie aufrecht zu halten, die
Geschitzte Zelle ihre Handelsaktivitét einstellen muss.
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Anlagestrategie

Das mit der Anlagetatigkeit des Fonds verbundene Risiko ist groBer als das mit klassischen Anlageformen
verbundene Risiko, da die Anlagen, in die die Gesellschaft mdglicherweise — entweder direkt oder indirekt —
investiert, unvermittelt unerwarteten und erheblichen Preisschwankungen unterworfen sein konnen. Folglich
kann der Handel mit solchen Anlagen innerhalb kurzer Zeit sowohl zu kurzfristigen Verlusten als auch Gewinnen
beim Nettoinventarwert des Referenzfonds fiihren.

Die Anlagestrategien sind nicht abschliessend und kénnen sich Uber die Zeit &ndern. Der Anlageverwalter kann
Vermdgenswerte in neuen Anlagestrategien anlegen, um das Anlageziel der Geschlitzten Zelle zu verfolgen. Der
Anlageverwalter kann ferner die Struktur und die Verwaltung von Portfolien einzelner Anlagestile oder anderer
Anlagestrategien an mit ihm verbundene oder externe Manager delegieren. Die Zusammensetzung und
Beschreibung dieser Kategorien kdnnen sich ebenfalls tber die Zeit &ndern.

Die Anlagestrategien kénnen komplexe Handelssysteme oder -programme verwenden oder auf analytische
Modelle zurlickgreifen, um komplexe Finanzinstrumente zu handeln. Solche Handelssysteme oder -programme
und analytische Modelle kénnen Fehler produzieren, welche in Verlusten resultieren kénnen. Die komplexen
Handelssysteme oder -programme und die Geschwindigkeit und das Volumen von Transaktionen kdénnen
gelegentlich in Finanzgeschaften resultieren, welche nicht vom System beabsichtigt waren. Anteilseigner tragen
den Gewinn wie auch Verlust aus solchen unbeabsichtigten Finanzgeschaften.

Hebelprodukte (Leverage)

Die Geschltzte Zelle und die zugrundeliegenden Vehikel, durch welche sie direkt oder indirekt investiert, kénnen
Fremdkapital aufnehmen und/oder verschiedene Formen von Leverage, einschliesslich gehebelter oder Short-
Positionen, nutzen. Leverage kann die Renditen erhdhen, erhdht aber auch die potenziellen Verluste. Jedes
Ereignis, welches eine Anlage negativ beeintrachtigt, wirde durch den Einsatz von Leverage verschlimmert, und
es konnen erhebliche Verluste bei der Aufldsung von Short-Positionen entstehen.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass Finanzierungsvereinbarungen immer zur Verfigung stehen, und ein
Wegfall derartiger Vereinbarungen oder eine Reduzierung von Kreditlinien wird wahrscheinlich dazu fiihren, dass
die Geschutzte Zelle ihr Gesamtanlageengagement entsprechend reduzieren muss. Die Bedingungen, zu denen
Finanzierungsvereinbarungen erhéltlich sind, kénnen Anderungen unterworfen sein.

Infolge von Fremdfinanzierungen kénnten die Zinsaufwendungen, ausgedrickt als Prozentsatz der
Vermogenswerte der Geschitzten Zelle, erheblich sein. Die Zinsaufwendungen kénnten eine Reduktion der
Allokation der Geschltzten Zelle zu den jeweiligen Anlagestrategien bedingen. Der Einsatz solcher Fremdmittel
bedeutet, dass selbst vergleichsweise kleine Verluste oder ein unzureichender Ausgleich der Aufwendungen das
in Bezug auf die Geschltzte Zelle verfugbare Handelskapital schnell erschopfen und das Gewinnpotential der
Geschitzten Zelle reduzieren oder eliminieren kénnten.

Konzentrationsrisiken

Die Geschutzte Zelle muss ihre Allokation nicht auf bestimmte Anlageklassen, Gegenparteien oder Wahrungen
beschranken, und Handelsrisiken, Zinsrisiken oder Wechselkursrisiken koénnen sich aufgrund einer solchen
fehlenden Beschrankung erhohen.

Zugrundeliegende Fonds
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Anlageentscheide im Zusammenhang mit den Anlagestrategien werden unabhangig getatigt und
berlicksichtigen nicht die einzelnen Interessen der Gesellschaft oder der Anteilseigner.

Die Mérkte, in denen die Anlagestrategien gehandelt werden, kénnen unterbrochen oder illiquide werden, was in
Verlusten resultiert. Zugrundeliegende Fonds kénnen in Rechtsprechungen aufgesetzt sein, in denen es keine
regulatorische Uberwachung gibt oder eine solche regulatorische Uberwachung begrenzt ist. Zugrundeliegende
Fonds konnen in Schwellenlander (Emerging Markets) investieren und in Anlagen, die nicht bewertet, illiquid,
volatil oder tief bewertet sind.

Die zugrundeliegenden Vehikel, durch die die Geschitzte Zelle direkt oder indirekt investiert, kénnen
sogenanntes Short-Selling betreiben, was den Verkauf eines Wertpapiers in der Zukunft beinhaltet, ohne dass
der Verkaufer zu diesem Zeitpunkt das Wertpapier besitzt. Der Verkaufer kann gezwungen sein, die Wertpapiere
zu leihen, um sie dem Kaufer zu geben, wobei der Verkaufer die geliehenen Wertpapiere zu einem spéteren
Zeitpunkt zuriickgeben muss. Short-Selling erlaubt es dem Investor, von fallenden Marktpreisen zu profitieren,
solange der Gewinn die Transaktions- und Leihkosten Ubersteigt. Wenn aber die geliehenen Wertpapiere ersetzt
werden mussen, indem Wertpapiere zu Marktpreisen gekauft werden, um die Position zu schliessen, wiirde
jeder Preisanstieg der geliehenen Wertpapiere zu einem Verlust flihren. Der Kauf von Wertpapieren zur
Schliessung von Positionen kann selbst zu einem Preisanstieg des Wertpapiers flihren, was den Verlust
vergréssert. Zudem gibt es in einigen Méarkten Regeln, die Short-Selling zu Preisen, die unter dem letzten
Verkaufspreis liegen, verbieten, was dazu flhren kann, dass die Geschitzte Zelle oder die zugrundeliegenden
Vehikel, durch die sie direkt oder indirekt investiert, Short-Selling nicht zum optimalen Zeitpunkt ausfiihren kann.

Wenn ein zugrundeliegender Fonds, in welchen die Gesellschaft direkt oder indirekt investiert, aus welchem
Grund auch immer (einschliesslich, aber ohne hierauf beschrankt zu sein, wegen Betrugs, operationeller Griinde,
Bewertungen oder Verwahrung von Anlagen) keinen Erfolg hat, kann sich der Nettoinventarwert je Fondsanteil
reduzieren.

Historische Wertentwicklung

Es gibt keine Garantie, dass die Informationen Uber die Anlagestrategien, einschliesslich der Informationen tber
historische Wertentwicklungen, indikativ dafir sind, wie die Wertentwicklung der Geschitzten Zelle in der
Zukunft sein wird (weder bezlglich der Profitabilitat, noch der geringen Korrelation gegentiber anderen Anlagen).
Die Geschutzte Zelle hat keine operative Historie.

Zins- und Wéhrungsrisiken

Wechselkursschwankungen kénnen darin resultieren, dass der Wert einer Anlage steigt oder féllt. Die
Geschitzte Zelle und die zugrundeliegenden Vehikel, durch welche sie direkt oder indirekt investiert, kénnen
Wahrungsrisiken und/oder Zinsrisiken ausgesetzt sein. Die Geschitzte Zelle kann versuchen, diese Risiken
abzusichern. Falls diese Absicherung nicht vollstandig oder nur fir einen Teil des Investitionsgrades erfolgt,
tragen die Anteilseigner der Geschitzten Zelle den daraus resultierenden Gewinn oder Verlust.

Geblihren und Transaktionskosten

Die Geschitzte Zelle muss verschiedene signifikante Kosten tragen, die unter ,Kosten und
Gebuhren” beschrieben sind und den Nettoinventarwert je Fondsanteil negativ beeinflussen. Die Geschutzte
Zelle und die zugrundeliegenden Anlagevehikel, durch die sie direkt oder indirekt investiert, kénnen eine hohe
Handelsaktivitat aufweisen. Typischerweise resultiert ein hoher Portfolioumschlag in héheren Broker- und
Transaktionskosten, welche den Nettoinventarwert je Fondsanteil negativ beeintrachtigen. Erfolgs- und
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Performancegebihren kdnnen einen Anreiz dafiir schaffen, dass der Anlageverwalter riskantere Anlagen tatigt,
als wenn keine solche Gebihr anfallen wiirde.

Gegenparteirisiko

Wenn eine Gegenpartei, die Finanzgeschéfte mit der Geschiitzten Zelle untemimmt (oder mit den
zugrundeliegenden Vehikeln, durch welche die Geschitzte Zelle investiert), insolvent wird, waren die Anspriiche
der Geschitzten Zelle Ublicherweise unbesichert.

Rechtliche Risiken

Die anzuwendenden Gesetze, Vorschriften oder Steuerbestimmungen konnen sich jederzeit andemn und die
Gesellschaft oder die Anteilseigner negativ betreffen. Die Auslegung solcher Gesetze, Vorschriften oder
Steuerbestimmungen kann ja nach Rechtsprechung variieren und auch von einem Gericht anders ausgelegt
werden als vom Rechtsberater der Gesellschaft und/oder der Geschitzten Zelle. Die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft ist so organisiert, dass die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in Bezug auf eine Geschltzte
Zelle von denen anderer Zellen getrennt sind. Anteilseigner sollten beachten, dass diese Trennung nicht in allen
Fallen gegentber Glaubigern effektiv ist und Vermdgenswerte der Geschitzten Zelle zur Deckung von
Verbindlichkeiten anderer Geschitzter Zellen oder der Gesellschaft verwendet werden kénnen, was den Wert
der Geschitzten Zelle schmélert. Ein Beispiel dafir wére die insolvente Liquidation der Gesellschaft. Es sollte
beachtet werden, dass beabsichtigt wird, dass die einzigen direkten Glaubiger der Gesellschaft Personen sind,
denen die Gesellschaft operationelle und administrative Ausgaben schuldet.

Besteuerung

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschafte so zu fihren, dass sie in keinem Gewerbe oder keinem Geschaft
in einem anderen Land als auf der Insel Guernsey tatig ist; sie ist daher in keinem anderen Land als auf der
Insel Guernsey steuerpflichtig. Sollte eine ihrer Aktivitdten als ein Gewerbe oder Geschéft in einem anderen
Land als auf der Insel Guernsey angesehen werden, dann kdnnten die Steuern dieses Landes anwendbar sein.
Solche Steuern hétten eine nachteilige Auswirkung auf die Anlageentwicklung des Fonds.

Rlickgabe von Fondsanteilen

Die Ricknahme von Fondsanteilen, die Zahlung von Rickgabeerldsen und/oder die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Fondsanteil kann unter verschiedenen Umstanden, wie unter ,Bewertung der
Fondsanteile" beschrieben, ausgesetzt werden. Die Direktoren konnten auBerdem den Zeitpunkt des
Handelstages oder des Bewertungstages andern.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Referenzfonds kann zum Teil auf Schétzwerten beruhen, die sich als unrichtig
erweisen konnen.

Interessenkonflikte
Direktoren

Die Direktoren kdnnen Interessenkonflikten unterliegen, die vor allem aus ihrer Rolle gegentiber verschiedenen
Dienstleistern der Gesellschaft und der Geschitzten Zelle und ihrer Rolle als Direktoren anderer Anlagevehikel
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entstehen. Die Direktoren sind verpflichtet, diese Konflikte in den besten Interessen der Gesellschaft und der
Geschiitzten Zelle zu handhaben.

Unternehmen und verbundene Unternehmen der Man Group

Der Anlageverwalter und die anderen Unternehmen der Man Group sowie deren Direktoren, Angestellte und
verbundene Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit finanzielle, anlagebezogene oder berufliche Tétigkeiten
auslben, die Interessenkonflikte mit der Gesellschaft und/oder der Geschitzten Zelle auslésen (,Man-
Konflikte"). Wenn aufgrund eines Man-Konflikts ein materielles Schadensrisiko fir die Gesellschaft und/oder
die Geschutzte Zelle besteht, soll der Konflikt so geldst werden, dass die Gesellschaft und/oder die Geschltzte
Zelle nicht beeintrachtigt wird. Falls ein Konflikt nicht geldst werden kann, soll er gegenlber der Gesellschaft
und/oder der Geschliitzten Zelle offengelegt werden. In vielen Fallen werden Man-Konflikte dadurch gehandhabt,
dass eine Bewilligung von Vereinbarungen der Unternehmen der Man Group durch die Gesellschaft und/oder
die Geschitzte Zelle erfolgen muss.
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Allgemeine Bedingungen

Dieser Abschnitt enthalt den Wortlaut der Allgemeinen Bedingungen, die in Abhangigkeit von den
Produktbedingungen und den Emissionsspezifischen Bedingungen fur die Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere (wobei dieser Begriff fur alle unter Punkt 11 der Allgemeinen Bedingungen begebene
Wertpapiere gilt) werden auf der Grundlage eines Agenturvertrags (wie zum Tag der Begebung geéndert oder
erganzt, ,Agenturvertrag”) vom 10. August 2006 zwischen der Emittentin, The Bank of New York Mellon
(vormals JPMorgan Chase Bank, N.A.) als Fiscal Agent, sowie den anderen dort genannten Stellen begeben.
Der Fiscal Agent, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle(n) werden (sofern relevant) nachstehend vorlaufig
als ,Fiscal Agent”, ,Zahlstellen” (wobei dieser Begriff den Fiscal Agent einschliesst) und ,Berechnungsstelle(n)”
sowie zusammenfassend als ,Stellen” bezeichnet. Fir die Wertpapierinhaber (wie in § 1 der Allgemeinen
Bedingungen definiert) wird vorausgesetzt, dass sie lber alle fir sie relevanten Vorgaben des Agenturvertrags
informiert sind.

Kopien des Agenturvertrags kénnen in den angegebenen Biros des Fiscal Agents eingesehen werden.

Die Wertpapiere jeder Serie (,Serie”) und jeder Tranche (,Tranche”), die gemeinsam mit einer anderen Tranche
oder anderen Tranchen eine Serie bilden, unterstehen den Allgemeinen Bedingungen, geédndert und/oder
erganzt durch die Produktbedingungen und Emissionsspezifischen Bedingungen.

In vorliegendem Dokument verwendete und nicht explizit definierte Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen in
den Emissionsspezifischen Bedingungen bzw. in den Produktbedingungen zugewiesen werden. Im Fall von
Inkonsistenzen zwischen den Allgemeinen Bedingungen, den Emissionsspezifischen Bedingungen oder den
Produktbedingungen, gilt Vorrang wie folgt: () erstens, die Emissionsspezifischen Bedingungen; (i) zweitens,
die Produktbedingungen und (jii) drittens, die Allgemeinen Bedingungen.

1) Form, Nennwert und Titel

Die Wertpapiere werden auf den Inhaber lautend (,Inhaberwertpapiere”) mit dem/den angegebenen
Nennwert/en begeben. Inhaberwertpapiere sind durchlaufend nummeriert. Das Verfligungsrecht Gber
Inhaberwertpapiere geht mit Aushandigung Uber. Sofern nicht von einem Gericht des zusténdigen
Gerichtsstandes oder gesetzlich anders verfligt, gilt der Inhaber (wie nachstehend definiert) beliebiger
Wertpapiere als uneingeschrankter Eigentimer fir alle Zwecke, unabhangig von der Falligkeit, von
beliebigen Anmerkungen hinsichtlich Eigentum, Treuhand oder Beteiligung, Vermerken auf den
Wertpapieren sowie bei Diebstahl oder Verlust, und keine andere Person haftet fir diese Behandlung
des Inhabers.

,Wertpapierinhaber’ bedeutet Inhaber von Inhaberwertpapieren, ,Inhaber” (in Bezug auf ein
Wertpapier) bedeutet ebenfalls Inhaber von Inhaberwertpapieren.

2 Status

Die Wertpapiere stellen unmittelbare und nicht besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar, die
untereinander mit allen anderen unmittelbaren und nicht besicherten, ausstehenden Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind.

3) Zinsen und sonstige Berechnungen
Nicht anwendbar
4) Riickzahlung, Kauf und Optionen

(@  Vorzeitige Riickzahlung:
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(5)

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag fir ein beliebiges Wertpapier bei Riickgabe geméss & 4(b) der

Allgemeinen Bedingungen oder bei Falligkeit geméss § 8 der Allgemeinen Bedingungen muss in den
Produktbedingungen definiert sein.

(b)

©

(d)

(e

Rickgabe aus steuerlichen Griinden oder wegen nicht gegebener Rechtméssigkeit:
Wenn:

0) die Emittentin feststellt, dass sie infolge der Ergénzung oder Anderung von Gesetzen des
Vereinigten Konigreiches oder infolge von Anderungen der offiziellen Auslegung oder
Anwendung derselben, die nach dem Tag der Begebung in Kraft treten und aus Griinden,
die ausserhalb ihrer Kontrolle liegen sowie, nachdem alle mdéglichen Vorkehrungen zur
Abwendung getroffen wurden (Vorkehrungen, die fir die Emittentin keine erheblichen
zusatzlichen Zahlungen oder Kosten beinhalten), gezwungen ist, gemiss § 6 der
Allgemeinen Bedingungen Zahlungen flir Wertpapiere auszusetzen oder im Betrag zu
mindern; oder

(i)  die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung ihrer Verpflichtungen
unter den Wertpapieren oder Dispositionen zur Absicherung ihrer Position in Bezug auf die
Wertpapiere gesetzwidrig, unrechtméssig oder hinsichtlich der Konformitat mit gegenwartig
oder zukiinftig geltenden Gesetzen, Regelungen, Vorschriften, Gerichtsurteilen,
Verfigungen oder Richtlinien beliebiger Regierungs-, Verwaltungs-, Rechts- oder
Justizbehdrden bzw. Rechtstrager oder Anderungen in deren Auslegung in sonstiger Form
ganz oder teilweise unzulassig geworden sind oder werden;

kann die Emittentin nach (unwiderruflicher) Mitteilung an die Wertpapierinhaber innerhalb einer
Frist von nicht weniger als 15 Tagen und nicht mehr als 30 Tagen geméss § 12 der Aligemeinen
Bedingungen alle, aber nicht nur einige der Werpapiere gegen ihren Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag abldsen.

Riickkauf: Die Emittentin, deren Tochtergesellschaften und/oder verbundene Unternehmen
konnen jederzeit Wertpapiere auf dem freien Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis
erwerben sowie halten, einfordern oder tilgen, wie nachstehend beschrieben. Die Bezugnahme
auf ,Verbundene Unternehmen® umfasst alle von der Emittentin direkt oder indirekt
kontrollierten Unternehmen, alle Unternehmen, die die Emittentin direkt oder indirekt kontrollieren
sowie alle Unternehmen, die mit der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle stehen. Die
Bezugnahme auf ,Tochtergesellschaften’ umfasst Tochtergesellschaften gemass Definition in
Abschnitt 1159 des Companies Act 2006. In der hier geltenden Bedeutung steht der Begriff
,Kontrolle* fiir die Mehrheit an Stimmrechten eines Unternehmens bzw. der Emittentin, wobei der
Begriff entsprechend zu interpretieren ist.

Stornierung: Von oder auf Rechnung der Emittentin, deren Tochtergesellschaften oder
Verbundenen Unternehmen erworbene Inhaberwertpapiere kénnen folgendermassen storniert
werden: durch Riickgabe zur Tilgung und Rickgabe an den Fiscal Agent, wobei die Stornierung
gemeinsam mit allen von der Emittentin abgeldsten Wertpapieren unverziglich erfolgt. Zur
Stornierung zurlickgegebene Wertpapiere kénnen nicht neu begeben und nicht neu verdussert
werden und die Pflichten der Emittentin hinsichtlich dieser Wertpapiere werden annulliert.

Bezugnahme auf Kapital: Bei der Bezugnahme auf Kapital, wo immer der Kontext dies
rechtfertigt, missen alle hinsichtlich der Wertpapiere zahlbaren Betrage einbezogen werden, die
keine Zinsen sind.

Zahlungen
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(6)

(a)

(b)

©

(d)

Inhaberwertpapiere: Zahlungen fiir Inhaberwertpapiere, wie nachstehend beschrieben, erfolgen
gegen Vorlage und Ubergabe der entsprechenden Titel im angegebenen Biiro einer beliebigen
Zahlstelle ausserhalb der Vereinigten Staaten in Form eines Schecks in der darauf verzeichneten
Abrechnungswahrung oder, nach Wahl des Inhabers, durch Uberweisung auf ein auf die
Abrechnungswahrung lautendes Konto einer Bank mit Standort am priméren Finanzplatz fir die
betreffende Wahrung.

Steuergesetzen unterliegende Zahlungen: Alle Zahlungen unterliegen in allen Fallen allen
anwendbaren steuerrechtlichen und sonstigen Gesetzen, Regelungen und Richtlinien, jedoch
unbeschadet der Bestimmungen in § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Im Zusammenhang mit
diesen Zahlungen durfen den Wertpapierinhabern keinerlei Gebiihren oder Kosten in Rechnung
gestellt werden.

Ernennung von Stellen: Der Fiscal Agent, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle werden
anfanglich von der Emittentin emannt. Die jeweiligen Standorte und Buros sind nachstehend
aufgeftihrt. Der Fiscal Agent, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind im Auftrag der
Emittentin tatig. Gegeniiber dem Wertpapierinhaber tbernehmen sie keinerlei Verpflichtungen und
gehen mit diesem keinerlei Beziehung als Agentur oder Treuhander ein. Die Emittentin behélt sich
das Recht vor, die Ermennung des Fiscal Agent, anderer Zahlstellen oder der Berechnungsstelle
jederzeit anders zu regeln, zu beenden sowie andere bzw. zusatzliche Zahlstellen zu ernennen,
sofern sie sicherstellt, dass jederzeit die folgenden Positionen besetzt sind: (i) Fiscal Agent, (i)
sofern die Wertpapiere an einer Borse notiert werden und die Vorschriften dieser Borse bzw. der
zustandigen Behorde dies vorsehen, Zahlstellen oder sonstige Stellen gemass den Vorschriften
dieser Borse bzw. der zustandigen Behdrde sowie (iii) eine Zahlstelle in einem EU-Mitgliedstaat,
der nicht gemass Richtlinie 2003/48/EG oder einer anderen die Ergebnisse der ECOFIN-
Versammlung vom 26.-27. November 2000 umsetzenden Richtlinie der Europdischen Union
bezlglich der Besteuerung von Kapitaleinkiinften zur Einbehaltung oder zum Abzug von
Quellensteuern oder sonstigen Abziigen verpflichtet ist. Solche Anderungen der Besetzung oder
der Biiros werden den Wertpapierinhabern von der Emittentin unverziglich bekanntgegeben.

Geschéftsfreie Tage: Wenn der Zahltag fir beliebige Wertpapiere nicht auf einen Geschaftstag
fallt, kann der Inhaber bis zum nachsten Geschaftstag weder die Zahlung noch beliebige Zinsen
oder sonstige Betrdge fir die verschobene Auszahlung beanspruchen. Der hier verwendete
Begriff ,Geschéftstag” steht fir einen Tag (der kein Samstag und kein Sonntag ist), an dem
Banken und Devisenmarkte am Ort der Vorlage unter allen als ,Zusatzliche
Finanzplatze" definierten Gesetzgebungen fir den allgemeinen Handel gedffnet sind; sowie

0) (bei Zahlungen in einer von Euro verschiedenen Wiahrung) bei Zahlung per Uberweisung
auf ein Bankkonto in der Abrechnungswahrung, ein Tag, an dem Devisengeschéfte in der
entsprechenden Wé&hrung am primaren Finanzplatz des Landes dieser Wéhrung
abgewickelt werden kdnnen; oder

(i)  (bei Zahlungen in Euro): ein Tag, an dem das TARGET2-System fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist (,TARGET2-Geschiftstag”).

Besteuerung

Alle Zahlungen durch oder fir die Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere werden ohne Einbehalt oder

Abzug von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder Abgaben beliebiger Natur geleistet, die vom

Vereinigten Konigreich oder dessen Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur
Erhebung von Steuern festgesetzt sind, es sei denn, diese Steuern und Abgaben sind gesetzlich
vorgeschrieben. In einem solchen Fall wird die Emittentin zusatzliche Betrdge zahlen, sodass die
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(8)

Wertpapierinhaber effektiv die Betrédge erhalten, die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten hatten, es
sei denn, diese zusétzlichen Zahlungen fir beliebige Wertpapiere sind aus einem der folgenden Grinde

ausgeschlossen :

(a)

(b)

©
(d)

(e

()

bei Zahlungen an eine Drittpartei im Namen eines Inhabers, der zur Entrichtung solcher Steuern
und Abgaben verpflichtet ist, weil er eine Verbindung zum Vereinigten Konigreich oder zu dortigen
zur Besteuerung berechtigten Behdrden hat, die nicht nur aus der blossen Inhaberschaft der
Wertpapiere und dem daraus resultierenden Anspruch auf Zahlung besteht;

bei Zahlungen an eine Drittpartei im Namen einer Person, die diesen Einbehalt oder Abzug durch
Vorlage eines Formulars oder einer Urkunde wund/oder durch Abgabe einer
Nichtansassigkeits-Erklarung oder Inanspruchnahme einer vergleichbaren Ausnahme oder
Geltendmachung eines Erstattungsanspruches bei der zustidndigen Steuerbehdrde hatte
vermeiden konnen (sofern diese Erklarung oder Geltendmachung nicht die Offenlegung der
Identitat des entsprechenden Inhabers notwendig macht);

bei Zahlungsantrégen im Vereinigten Konigreich;

bei Vorlage nach mehr als 30 Tagen nach dem Stichtag (wie nachstehend definiert), es sei denn,
der Inhaber hat Anspruch auf den Zusatzbetrag bei Vorlage nach Ablauf der 30-Tage-Frist;

wenn der Einbehalt oder Abzug fir Zahlungen an Einzelpersonen gemass Richtlinie des Rates
2003/48/EG oder jeder anderen Richtlinie der Européischen Union zur Besteuerung privater
Zinsertrage vorgeschrieben ist, die die Ergebnisse der ECOFIN-Versammlung vom 26.-27.
November 2000 beziiglich der Besteuerung von Kapitaleinklinften umsetzt, oder auf Grund eines
Gesetzes, das auf Grund dieser Richtlinie erlassen wurde, ihr entspricht oder eingefihrt wurde,
um einer solchen Richtlinie nachzukommen; oder

bei Vorlage von einem Inhaber oder in dessen Namen, der diesen Einbehalt oder Abzug durch
Vorlage der Wertpapiere bei einer Zahlstelle in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union hatte vermeiden kénnen.

In den vorliegenden Wertpapierbedingungen bezeichnet der Begriff ,Stichtag” in Bezug auf Zahlungen:
(i) den Tag, an dem die betreffende Zahlung erstmals fallig wird, oder (ii) falls nicht der gesamte féllige
Betrag an oder vor diesem Félligkeitstag bei dem Fiscal Agent eingegangen ist, den Tag, an dem nach
Erhalt des Gesamtbetrags den Wertpapierinhabern eine entsprechende Mitteilung in Ubereinstimmung

mit & 12 der Allgemeinen Bedingungen gemacht worden ist.

Alle Bezlge auf Kapital und Zinsen in den Allgemeinen Bedingungen oder den Emissionsspezifischen

Bedingungen schliessen auch alle zusétzlichen Betrdge ein, die im Rahmen der vorliegenden

Allgemeinen Bedingungen fallig werden kénnen.

Verjahrung

Zahlungsanspriiche gegentiber der Emittentin verjghren 10 Jahre ab dem entsprechenden Stichtag.

Erflllungsstérungen

Bei Eintritt und Fortdauern eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse (jeweils ,Erfullungsstorung®):

(a)

(b)

wenn die Emittentin einen in Bezug auf die Wertpapiere félligen Betrag nicht innerhalb von 30
Tagen ab dem Falligkeitsdatum zahlt;

bei Vorliegen eines Beschlusses oder eines Gerichtsurteils im Vereinigten Konigreich tber die
Abwicklung oder Liquidation der Emittentin, der/das sofern dies mdglich ist, nicht innerhalb von
90 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt ist;
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(9)

(10)

©

(d)

(e

wenn der gesamte oder ein massgeblicher Teil des Vermdgensbestands oder Unternehmens der
Emittentin einem Hypothekenglaubiger, einem Verwalter, einem sonstigen Liquidator oder einem
dhnlichen Beamten zur Verwaltung Ubergeben wird oder bezlglich der Emittentin die
Geschaftsfiihrung durch einen gerichtlich bestellten Verwalter oder Ahnliches verordnet wird und
diese Benennung, Ubernahme oder Verfigung nicht innerhalb von 90 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt werden kann;

wenn die Emittentin ihre Geschaftsaktivitdt nicht oder zum massgeblichen Teil nicht fortflihren
kann oder nach der Definition gemass & 123(1)(e) oder (2) Insolvency Act 1986 (Englisches
Insolvenzgesetz) zahlungsunfahig ist; oder

wenn die Emittentin von einem Gericht des zusténdigen Gerichtsstandes in England fur bankrott
oder insolvent erklart wurde;

hat der Wertpapierinhaber das Recht, per schriftlicher Mitteilung an das entsprechende Bliro des Fiscal

Agents seine Wertpapiere unverzlglich fur fallig zu erklaren, wobei diese Wertpapiere mit dem

Vorzeitigen Riickgabebetrag zahlbar sind, sofern vor Eingang der Mitteilung beim Fiscal Agent nicht alle
Erfillungsstérungen behoben werden.

Inhaberversammlung und Anderungen

(a)

(b)

Inhaberversammlungen: Der Agenturvertrag enthdlt Vorgaben fir die Einberufung von
Inhaberversammlungen zur Diskussion beliebiger Aspekte, die deren Interessen betreffen,
einschliesslich der Biligung ,Ausserordentlicher Beschliisse® zur Anderung von
Vertragsklauseln. Eine solche Versammlung kann von Wertpapierinhabern einberufen werden, die
mindestens ein Zehntel des Nennbetrags der jeweils begebenen Wertpapiere halten. Zur
Einberufung von Versammlungen flr die Verabschiedung eines Ausserordentlichen Beschlusses
wird ein Quorum von zwei oder mehr Personen benttigt, die die eindeutige Mehrheit des
Nennbetrags der jeweils begebenen Wertpapiere halten oder reprasentieren bzw. in zweiter
Instanz zwei oder mehr Personen, die fur einen beliebigen Nennbetrag Wertpapierinhaber sind
oder diese vertreten, es sei denn, die Tagesordnung der Versammlung sieht die Diskussion von
Vorschlagen vor, unter anderem (i) Anderung der Félligkeitstage oder Riickzahlungsdaten fiir die
Wertpapiere, (i) Minderung oder Annullierung des Nennbetrags oder sonstiger bei Ablésung der
Wertpapiere filliger Betrage, (i) Anderung der Methode oder Grundlage fiir die Berechnung des
Ruckzahlungsbetrags oder des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags oder eines sonstigen falligen
Betrags im Zusammenhang mit den Wertpapieren, (iv) Anderung der Wihrung oder Wahrungen
fur Zahlungen oder des Nennwerts der Wertpapiere, (v) beliebige Massnahmen, wie hier
beschrieben, die eine Genehmigung durch Ausserordentlichen Beschluss und somit das
entsprechende Quorum erfordern, oder (vi) Anderung von Bestimmungen hinsichtlich des
Quorums fir Inhaberversammlungen im Allgemeinen oder der erforderlichen Mehrheit zur
Verabschiedung Ausserordentlicher Beschlisse, fir die ein Quorum von zwei oder mehr Personen
bendtigt wird, die mindestens 75 Prozent bzw. in zweiter Instanz 25 Prozent des Nennbetrags der
jeweils begebenen Wertpapiere halten oder reprasentieren. Alle ordnungsgeméss verabschiedeten
Ausserordentlichen Beschlisse sind fiir die Wertpapierinhaber bindend (unabhangig davon, ob sie
bei der Versammlung, auf der der Beschluss gefasst wurde, anwesend waren).

Anderung des Agenturvertrags: Die Emittentin kann nur Anderungen, Verzichtserklarungen,
Genehmigungen zum Verstoss oder beabsichtigten Verstoss oder Nichterfillung des
Agenturvertrags gestatten, wenn dies nicht mit den Interessen der Wertpapierinhaber im Kontrast
steht.

Ersatz von Wertpapieren
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a1

(12)

(13)

(14)

(15)

Bei Verlust, Diebstahl, Beschadigung, Entstellung oder Zerstérung eines Wertpapiers kann dieses
unter Einhaltung der anwendbaren Gesetze, Regelungen und Bestimmungen der zustindigen Borse
oder sonstiger kompetenter Behdrden im entsprechenden Blro des Fiscal Agents oder einer anderen
Zahlstelle, je nachdem, welche Stelle von der Emittentin festgelegt und den Wertpapierinhabern
mitgeteilt wurde, ersetzt werden. Der Ersatz erfolgt in jedem Fall gegen Zahlung der hiermit
verbundenen Geblhren und Kosten durch den Antragsteller nach den gegebenen Bedingungen im
Hinblick auf Nachweis, Sicherheit und Schadloshaltung (diese konnen unter anderem eine
Verpflichtung beinhalten, dass, wenn das angeblich verlorene, gestohlene oder zerstorte Wertpapier zu
einem spateren Zeitpunkt zur Auszahlung vorgelegt wird, auf Forderung der Emittentin der
entsprechende féllige Betrag des Wertpapiers zurlickerstattet werden muss) sowie sonstigen
Konditionen der Emittentin. Beschédigte oder entstellte Wertpapiere missen zurlickgegeben werden,
bevor ein Ersatz ausgestellt wird.

Zusatzliche Begebungen

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit den gleichen
Bedingungen wie die urspriinglichen Titel erstellen und begeben (zur Klarstellung: Der Bezug auf den
,Tag der Begebung” in den Bedingungen dieser Wertpapiere gilt fir den ersten Begebungstag), die in
die Serie der Wertpapiere integriert werden, d.h. der Begriff ,Wertpapiere" in den vorliegenden
Wertpapierbedingungen umfasst auch die zuséatzlich begebenen Wertpapiere.

Mitteilungen

Mitteilungen an Inhaber von Inhaberwertpapieren sind glltig, wenn sie in einer handelsiblichen
Londoner Tageszeitung (wie der Financial Times) sowie, falls die Wertpapiere an einer Bérse notiert
sind, nach den Bestimmungen der jeweiligen Borse, verdffentlicht werden. Ist eine solche
Veroffentlichung nicht umsetzbar, kénnen Mitteilungen durch Verdffentlichung in anderen fiihrenden
englischsprachigen Tageszeitungen Wirksamkeit erlangen, die in Europa allgemein handelstblich sind.
Alle Mitteilungen missen vom Tag der Verdffentlichung oder, sofern sie mehrmals zu verschiedenen
Daten veroffentlicht werden, vom Datum der ersten Verdffentlichung stammen.

Berechnungen und Bestimmungen

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle haften fir in gutem Glauben unterlaufene Fehler
oder Auslassungen in den fur die Wertpapierbedingungen vorgenommenen Berechnungen und
Bestimmungen, unabhangig davon, ob diese auf Fahrlassigkeit oder sonstige Ursachen zurlickzufiihren
sind. Die Berechnungen und Bestimmungen der Emittentin oder Berechnungsstelle muissen in
Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen und den dort aufgefiihrten Kriterien sowie (sofern
relevant) auf der Grundlage von Informationen erfolgen, die den/von den hierfir zusténdigen
Mitarbeiterlnnen der Emittentin oder der/von der Berechnungsstelle bereitgestellt wurden, und fur die
Wertpapierinhaber endg(ltig, abschliessend und bindend sein.

Dritte

Keine Person hat das Recht, auf der Grundlage des Contracts Act 1999 (Rechte Dritter) Bedingungen
fur die Wertpapiere geltend zu machen, mit Ausnahme und in dem Umfang (sofern relevant), in dem fir
beliebige Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere explizit die Anwendung eines solchen Gesetzes
vorgesehen ist.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(@  Anwendbares Recht: Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht.
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(b)  Gerichtsstand: Fir die Beilegung beliebiger Kontroversen hinsichtlich der Wertpapiere oder im
Zusammenhang mit diesen sind die Gerichte Englands zustdndig. Dementsprechend ist jede
Klage und jeder Rechtsstreit diesen Gerichten vorzulegen.
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Uberblick tber die Vorschriften fiir die Wertpapiere
in globaler Form

Erstemission der Wertpapiere

Global Securities werden in CGS-Form begeben. Nach der ersten Hinterlegung eines Global Security bei
einer gemeinsamen Verwahrstelle fur Euroclear und Clearstream Luxemburg (,Gemeinsame
Verwahrstelle”) wird Euroclear oder Clearstream Luxemburg jedem Zeichner den Nennbetrag in
Wertpapieren gutschreiben, den er gezeichnet und bezahlt hat.

Beziehung zwischen Kontoinhabern und Clearingsystemen

Alle in den Blichemn von Euroclear oder Clearstream Luxemburg oder beliebigen anderen Clearingsystemen
als Inhaber von Global Securities gefihrten Personen finden nur bei Euroclear oder Clearstream
Luxemburg bzw. dem jeweiligen anderen Clearingsystem (je nach Fall) Informationen tber ihre Anteile, die
die Emittentin an die Inhaber solcher Global Securities ausgegeben hat. Das Gleiche gilt fir alle sonstigen
Rechte in Bezug auf Global Securities, die den jeweiligen Bestimmungen und Verfahren von Euroclear oder
Clearstream Luxemburg bzw. des anderen Clearingsystems (je nach Fall) unterstehen. Solange die
Wertpapiere als Global Securities ausgegeben werden und das/die jeweilige/n Clearingsystem/e dies
gestatten, konnen die Wertpapiere nur in Kapitalbetrdgen des festgelegten Nennwertes gehandelt werden.

Austausch

Global Security

Alle Global Securities kdnnen von ihrem Inhaber am oder nach dem Austauschtag komplett, aber nicht
teilweise (mit Ausnahme der unter ,Teilweiser Austausch von Permanenten Global Securities” genannten
Bedingungen), kostenlos in Einzelurkunden umgetauscht werden, wenn: (1) das Global Security Uber
Euroclear oder Clearstream Luxemburg bzw. ein anderes Clearingsystem (,Alternatives Clearingsystem”)
gehalten wird und das Clearingsystem fiir eine Dauer von 14 aufeinander folgenden Tagen geschlossen ist
(aus anderen Grinden als Feiertage gemiss Satzung 0.4.) oder wenn es ankindigt, seine
Geschéftsaktivitaten endgtiltig einzustellen oder diese effektiv einstellt; oder (2) das Kapital fur beliebige
Wertpapiere bei Falligkeit nicht ausgezahlt wird. Die Entscheidung zum Austausch muss der Inhaber in
diesem Fall dem Fiscal Agent mitteilen.

Teilweiser Austausch von Global Securities

Sofern ein Global Security Uber ein Clearingsystem gehalten wird und die Vorschriften dieses
Clearingsystems diese Option gewahren, konnen Global Securities zu einem oder mehreren Zeitpunkten
teilweise in Einzelurkunden umgetauscht werden, wenn das Kapital fir beliebige Wertpapiere bei Falligkeit
nicht ausgezahlt wird.

Lieferung von Wertpapieren

Zu jedem Falligkeitsdatum fur den Austausch oder danach kann der Inhaber eines Global Security dieses
abtreten oder bei teilweisem Austausch es zum Indossament durch den Fiscal Agent oder in dessen
Auftrag vorlegen. Fir jedes Global Security bzw. den umzutauschenden Teil liefert bzw. veranlasst die
Emittentin die Lieferung ordnungsgemass ausgefertigter und authentifizierter Einzelurkunden im Wert des
gesamten Nennbetrags. Der Begriff ,Einzelurkunden” steht in diesem Prospekt in Bezug auf Global
Securities flr einzelne Inhaberschuldverschreibungen, in die die Global Securities umgetauscht werden
konnen. Einzelurkunden werden im Sicherheitsdruck in der Form realisiert, wie sie in den Aufstellungen

61



des Agenturvertrags aufgefiihrt sind. Bei komplettem Austausch von Global Securities kann die Emittentin
auf Wunsch des Inhabers veranlassen, dass das Global Security entwertet und gemeinsam mit den
jeweiligen Einzelurkunden an den Inhaber zurlickgegeben wird.

Austauschtag

Der ,Austauschtag” ist ein Tag, der mindestens 60 Tage nach dem Datum des Antrags auf Austausch
liegt, bzw. bei fehlender Kapitalauszahlung fiir beliebige Wertpapiere, 30 Tage ab Félligkeit, und an dem
am Standort des jeweiligen Fiscal Agents und Clearingsystems die Banken fir Geschafte gedffnet sind.

Anderungen der Bedingungen

Global Securities beinhalten Bestimmungen fir die Wertpapiere, die sie représentieren, die zum Teil die in
diesem Prospekt genannten Bedingungen fiir Wertpapiere abwandeln. Nachstehend sind einige dieser
Bestimmungen zusammengefasst:

Zahlungen

Nach dem Austauschtag féllig werdende Zahlungen fir Global Securities werden grundsatzlich nicht
gewahrt, es sei denn, der Umtausch in Einzelurkunden wurde unrechtmassig vorenthalten oder abgelehnt.
Alle Zahlungen fiir Wertpapiere unter einem Global Security erfolgen auf Vorlage zur Ubertragung und,
sofern keine weitere Zahlung fiir die Wertpapiere anfallt, gegen Rickgabe des Global Security an den
Fiscal Agent bzw. unter dessen Verwaltung oder an eine andere Zahlstelle, je nachdem, welche
Anweisungen die Wertpapierinhaber diesbezlglich erhalten haben. Fir jedes auf diese Weise ausbezahlte
Global Security wird ein Beleg ausgestellt, der bis auf Widerruf den Nachweis fur die erfolgte Zahlung
darstellt.

Verjahrung

Anspriche gegeniber der Emittentin in Bezug auf Wertpapiere unter einem permanenten Global Security
verfallen, sofern sie nicht innerhalb von 10 Jahren (Kapitalauszahlungen) bzw. 5 Jahren (Zinsertrage) nach
dem jeweiligen Stichtag (wie in Punkt 6 der Allgemeinen Bedingungen definiert) zur Auszahlung vorgelegt
werden.

Versammlungen

Zur Ermittlung der Beschlussféhigkeit von Versammlungen zahlt der Inhaber eines Global Security wie zwei
Personen (es sei denn, die Globalanleihe représentiert nur ein Wertpapier). Im Rahmen von
Versammlungen hat der Inhaber eines Global Security ferner eine Stimme fir jeden Mindestnennwert von
Wertpapieren, in die das Global Security umgetauscht werden kann.

Léschung

Bei Ldschung beliebiger Wertpapiere, die sich gemass den Bedingungen als erforderlich erweist (ausser
bei Rickgabe), wird der Kapitalbetrag des jeweiligen permanenten Global Security entsprechend
gemindert.

Erfillungsstérungen

Unter den in § 8 der Allgemeinen Bedingungen genannten Voraussetzungen kann der Inhaber eines Global
Security fur dieses oder einen Teil von diesem die Falligkeit veranlassen, indem er dem Fiscal Agent in
seiner Mitteilung den Nennbetrag des fallig werdenden Global Security nennt.

Mitteilungen

Sofern beliebige Wertpapiere durch ein Global Security représentiert werden und dieses Uber ein
Clearingsystem gehalten wird, kénnen Mitteilungen an Inhaber von Wertpapieren dieser Serien anstatt
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durch die Verdffentlichung gemass den Bedingungen oder die direkte Ubermittlung an den Inhaber des
Global Security an das jeweilige Clearingsystem Ubermittelt werden, das die Mitteilung an die betreffenden
Kontoinhaber weiterleiten wird.

63



Allgemeine Informationen

Die Begebung der Wertpapiere wurde mit Beschluss des Verwaltungsrats der Emittentin am 13. Marz 2006
genehmigt.

Kopien des Agenturvertrags und aller Anhange kénnen an Geschéftstagen (ausser an Samstagen, Sonntagen
und gesetzlichen Feiertagen) wahrend der reguldren Geschéaftszeiten in den Blros des Fiscal Agents
eingesehen werden. Zusatzlich stehen in den Hauptbiros aller Zahlungsstellen sowie am Sitz der Emittentin an
allen Wochentagen (ausser an Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen) wahrend der reguldren
Geschéftszeiten kostenlos Kopien folgender Dokumente zur Verfigung:

(@  Registrierungsdokument und
(b)  Wertpapierbeschreibung
Einhaltung geltender gesetzlicher Bestimmungen

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung daflr, dass der Erwerb der Wertpapiere durch einen potenziellen
Anleger gesetzlich zuldssig ist oder unter Einhaltung aller fur diesen geltender Gesetze, Verordnungen oder
Richtlinien erfolgt. Bei seiner Entscheidung Uber diese Fragen kann sich ein potenzieller Anleger nicht auf die
Emittentin berufen. Bei Zweifeln hinsichtlich der in Bezug auf die Wertpapiere zu wahlenden Vorgehensweise
sollten potenzielle Anleger umgehend den Rat ihrer Wertpapiermakler, Bankberater, Anwélte, Wirtschaftsprifer
oder sonstigen unabhéngigen Fachberater einholen.

Keine Beratungsleistung

In Bezug auf den Fonds und die Wertpapiere werden von der Emittentin keine Beratungsleistungen erbracht,
keine Informationen zur Verfigung gestellt und keine Bonitatsanalyse erstellt. Insbesondere ist der Prospekt
nicht als Anlageberatung anzusehen.

Nicht 6ffentliche Informationen

Die Emittentin kann unter Umsténden im Besitz von nicht &ffentlichen Informationen tiber den Fonds sein bzw.
in den Besitz solcher Informationen gelangen, die nicht an die Wertpapierinhaber weitergegeben werden.

Vertretungs- oder Treuhandverhaltnis

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die Man Investments AG Ubernehmen irgendeine
Verpflichtung gegenliber den Wertpapierinhabern in Bezug auf eine Vertretung oder Treuhand oder gehen ein
Vertretungs- oder Treuhandverhaltnis mit diesen ein.

Clearing-Vereinbarungen

Die Abwicklung der Wertpapiere erfolgt tber Euroclear Bank S.A./N.V. (,Euroclear”) (Adresse: 1 Boulevard du
Roi Albert Il, B-1210 Brissel, Belgien) und Clearstream Banking SA, Luxemburg (,Clearstream*) (42 Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxemburg).

Zur Einsicht verfugbare Dokumente

Zusdtzlich zu den in den ,Allgemeinen Informationen“ angegebenen Verfugbarkeiten kdénnen die
Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsdokument wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auch beim
Anbieter eingesehen werden.
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Zeichnung und Verkauf

Angebot

Das Angebot gilt ausschliesslich fiir Anleger aus Deutschland und Osterreich. Die Emissionsbedingungen sind
nachstehend aufgefiihrt:

Anbieter: Credit Suisse International, One Cabot Square, London, E14 4QJ, England.

Angebotszeitraum: Vom 19. September 2011 bis zum 6. Dezember 2011. Die Emittentin hat das Recht, den
Angebotszeitraum bis héchstens zum 13. Januar 2012 zu verlangern, wobei alle Konditionen dieses Prospekts
(mit Ausnahme des Enddatums des Angebotszeitraums) unveréndert bleiben. Die Emittentin hat ferner das
Recht, das Angebot jederzeit zu widerrufen sowie den Angebotszeitraum jederzeit zu unterbrechen.

Angebotspreis: Emissionspreis.
Gesamtnennbetrag: Der maximale Nennbetrag des Angebots ist EUR 150.000.000.

Zeichnungen: Der Mindestzeichnungsbetrag fiir Anleger aus Deutschland und Osterreich ist EUR 10.000. Die
Emittentin kann in Absprache mit der Man Investments AG unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze und
Regelungen der relevanten Gerichtsstande auf diesen Mindestbetrag verzichten.

Der hochstmogliche Anlagebetrag entspricht dem vorstehend genannten Gesamtnennbetrag.

Antrage auf den Erwerb von Wertpapieren konnen bei der Emittentin bis zum 6. Dezember 2011 (bzw. bei
Verlangerung des Angebotszeitraums bis zum 13. Januar 2012) hinterlegt werden.

Annullierungsrecht:

Der Anbieter behalt sich das Recht vor, das Angebot zurlickzuziehen, wenn er nach ausschliesslich eigenem
Ermessen feststellt, dass es aufgrund beliebiger anwendbarer Gesetze, Gerichtsentscheidungen,
Entscheidungen von Regierungsstellen oder sonstiger Behorden sowie aufgrund anderer, ahnlicher Faktoren
ganz oder teilweise gesetzwidrig, unméglich oder undurchfiihrbar wird, das Angebot abschliessend zu
unterbreiten oder sich dies erheblich nachteilig auf die Marktbedingungen auswirkt. Im Falle einer Annullierung
des Angebots werden die von den Kaufern entrichteten Kaufpreise und Gebuhren zinsfrei zurlickerstattet.

Vertriebsprovision: Bis zu 6% des angegebenen Nennwertes. Die Vertriebsprovision dient der Deckung von
Kosten und Gebuhren im Zusammenhang mit der Verdusserung der Wertpapiere und wird nicht von der
Emittentin einbehalten.

Lieferung und Zahlung:

Die Ergebnisse des Angebots werden auf Bloomberg (Ticker: ,XS0650976995 Corp*) am oder um den Tag der
Begebung publiziert. Ungeféhr eine Woche vor dem Tag der Begebung werden alle Antragsteller schriftlich tber
das Ergebnis des Angebots und Uber den ihnen zugeteilten Betrag an Wertpapieren informiert. Die Wertpapiere
werden gegen Zahlung bereitgestellt. Die Anleger missen ihre Zahlungen bis zum 14. Februar 2012 iber
Euroclear (Adresse: 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Brissel, Belgien) und Clearstream, Luxemburg (42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg) leisten, andemfalls werden die Wertpapiere nicht geliefert. Die
Lieferung der Wertpapiere erfolgt Uber das relevante Clearing-System bis zum 14. Februar 2012. Der Handel
mit den Wertpapieren kann am Tag der Begebung begonnen werden.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand fiir das Angebot: Die Angebotsbedingungen unterstehen der
Gesetzgebung, unter der das Angebot unterbreitet wird. Etwaige Kontroversen hinsichtlich des Angebots
missen dem Gerichtsstand der jeweiligen Gesetzgebung vorgelegt werden.
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Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen konnen unter bestimmten
Rechtsprechungen gesetzlich eingeschrankt sein. Die nachstehenden Informationen dienen lediglich der
allgemeinen Orientierung. Jede Person, die im Besitz des vorliegenden Prospekts ist und den Erwerb von
Schuldverschreibungen zu beantragen beabsichtigt, hat die Pflicht, sich tber alle anwendbaren Gesetze und
Regelungen aller relevanten Gesetzgebungen zu informieren und diese zu beachten.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums, in denen die Prospektrichtlinie gilt (,Relevanter
Mitgliedstaat”), vereinbart und versichert jede Person, die ein Angebot formuliert, dass sie mit Wirkung ab dem
Datum (einschliesslich), zu dem die Prospektrichtlinie in diesem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird
(,Relevantes Umsetzungsdatum”), dort Schuldverschreibungen, welche Gegenstand des Angebots dieser
Wertpapierbedingungen sind, nicht offentlich (im Sinne der Richtlinie) angeboten hat und nicht anbieten wird,
ausser die in diesem Prospekt zum Zeitpunkt dieses Prospekts gemachten Angebote in Deutschland und
Osterreich wurden von der zustandigen Behérde im Vereinigten Kénigreich genehmigt und versffentlicht und
den relevanten zustindigen Behérden in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtiinie mitgeteilt und,
vorausgesetzt die Emittentin hat der Nutzung des Prospekts flr derartige Angebote schriftlich zugestimmt, es
sei denn, sie bietet in diesem Relevanten Mitgliedstaat mit Wirkung ab dem Relevanten Umsetzungsdatum
(einschliesslich) offentlich derartige Schuldverschreibungen geméss vorliegendem Prospekt oder unter
Umsténden an:

(8 an eine rechtliche Einheit, die ein qualifizierter Anleger geméss der Prospektrichtlinie ist;

(b) an weniger als 100, oder sofern der Relevante Mitgliedsstaat die relevanten Vorschriften der in 2010
veranderten Prospektrichtlinie umgesetzt hat, an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen
(mit Ausnahme der in der Prospektrichtlinie als qualifizierte Anleger definierten) so wie unter der
Prospektrichtlinie erlaubt und vorausgesetzt die Person hat das vorhergehende Einverstandnis der
Emittentin erhalten; oder

(c) in allen anderen Umsténden , die in von Artikel 3(2) der Prospektrichtline abgedeckt werden,

vorausgesetzt, dass fir ein solches Angebot die Verdffentlichung eines Prospekts gemiss Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Anhangs zu einem Prospekt geméss Artikel 16 durch die Emittentin nicht
erforderlich ist.

Fir den Zweck dieser Klausel soll der Begriff “6ffentliches Angebot" in Bezug auf die Schuldverschreibungen
in einem Relevanten Mitgliedsstaat die Kommunikation ausreichender Information in beliebiger Form und auf
beliebigen Wegen Uber die Bedingungen des Angebots sowie die angebotenen Schuldverschreibungen
bedeuten, welche Anleger beféhigen, sich fir einen Kauf oder eine Zeichnung der Schuldverschreibungen zu
entscheiden; Selbiges kann in solchem Relevanten Mitgliedsstaat durch jegliche Massnahme, die die
Prospektrichtlinie in dem Relevanten Mitgliedsstaat in Kraft setzt variiert werden und der Ausdruck
,Prospektrichtlinie’ bedeutet Richtline 2003/71/EG (und Ergénzungen hierzu, einschliesslich der der in 2010
veranderten Prospektrichtlinie, sofern im jeweiligen Relevanten Mitgliedsstaat umgesetzt) und beinhaltet
samtliche umgesetzten Massnahmen in dem Relevanten Mitgliedsstaat und der Ausdruck ,2010 Verénderte
Prospektrichtlinie* bedeutet Richtlinie 2010/73/EC.

Vereinigtes Konigreich
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Jede Person, die im Vereinigten Kénigreich ein Angebot unterbreitet, hat Folgendes vereinbart und zugesichert:

(a) Sie kommuniziert bzw. veranlasst die Kommunikation lediglich einer Einladung oder eines Anreizes
zur Anlage (im Sinne von § 21 des Gesetzes Uber Finanzdienstleistungen und -mérkte von 2000
(,FSMA") im Zusammenhang mit der Begebung oder der Verdusserung von Wertpapieren unter
Voraussetzungen, unter denen § 21(1) FSMA fur die Emittentin nicht gilt, falls diese keine
zugelassene Person ist; und

(b) Sie befolgt alle anwendbaren Vorschriften geméss FSMA bezlglich aller Handlungen in
Verbindung mit den Wertpapieren im, aus dem und in sonstiger Beziehung zum Vereinigten
Kénigreich.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemass US Securities Act von 1933 (,Securities Act")
registriert und dirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt in den USA oder US-amerikanischen
Staatsbirgern angeboten, an diese verkauft oder geliefert werden, es sei denn, die Schuldverschreibungen
werden geméss Securities Act registriert oder es liegt eine Ausnahmeregelung von der Registrierungspflicht
gemass Securities Act vor. In diesem Absatz verwendete Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen in der
,Regulation S’ unter dem ,Securities Act’ verliehen wurden.

Die Wertpapiere unterstehen den Bedingungen der US-Steuergesetze und durfen, mit der Ausnahme von
bestimmten Transaktionen, die unter den US-Steuerregeln erlaubt sind, nicht in den USA oder ihren
Besitztimern oder US-amerikanischen Staatsbiirgern angeboten, an diese verkauft oder geliefert werden. In
diesem Absatz verwendete Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen im ,US Internal Revenue Code" von 1986
oder in den dazugehdrigen Regeln verliehen wurden.

Die Schuldverschreibungen diirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt zur Integration in Pensionspléne oder
Konten angeboten oder verkauft werden, die (i) 81 des ERISA-Gesetzes (US Employee Retirement Income
Security Act von 1974) in der geltenden Fassung unterstehen, (i) & 4975 des US Internal Revenue Code von
1986 in der geltenden Fassung (einschliesslich Individual Retirement Accounts (IRAs)) unterstehen oder (jii)
Korperschaften gehoren, deren zugrundeliegende Aktiva ,Fondsvermégen” auf der Grundlage solcher Plane
aufweisen. Diesbezlglich muss jeder Bewerber/Erwerber nachweisen, dass er die Schuldverschreibungen nicht
zur Integration in einen solchen Pensionsplan oder ein solches Konto erwirbt oder halt.
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Steuerliche Aspekte
Allgemeines

Transaktionen mit Wertpapieren, einschliesslich Kauf, Besitz, Verdusserung, Ablauf und Rickzahlung, kdnnen
fir die potenziellen Kaufer steuerliche Konsequenzen haben, die unter anderem von den auf die Wertpapiere
anwendbaren Bedingungen, dem Status und den Umstanden des potenziellen Kaufers sowie den geltenden
Gesetzen und Praktiken der Steuerbehdrden unter der jeweiligen Gesetzgebung abhéngig sind.

KAUFINTERESSENTEN, DIE SICH HINSICHTLICH DER STEUERLICHEN SITUATION IN BEZUG AUF
EINZELNE ASPEKTE DER DIE WERTPAPIERE BETREFFENDEN TRANSAKTIONEN ODER DAS
EIGENTUM AN DEN WERTPAPIEREN UNSICHER SIND, SOLLTEN SICH AN IHRE STEUERBERATER
WENDEN.

Potenzielle Kéufer der Wertpapiere sollten beachten, dass sie gemass den geltenden Gesetzen und Praktiken
im Erwerbsland oder, je nach Gegebenheit, unter sonstigen relevanten Gesetzgebungen, neben dem
Ausgabepreis flr die Wertpapiere moglicherweise Stempelgeblhren oder sonstige Abgaben entrichten missen
oder ihnen sonstige Kosten fur Wertpapierinhaber entstehen.

EU-Richtlinie Giber die Besteuerung von Zinsertragen

Gemass der EU-Richtlinie des Rates 2003/48/EG Uber die Besteuerung von Zinsertragen
(,Zinsbesteuerungsrichtlinie®) sind seit dem 1. Juli 2005 alle Mitgliedstaaten verpflichtet, die Steuerbehtrden
anderer Mitgliedstaaten Uber Zins- oder &hnliche Ertrdge zu informieren, die von Personen unter ihrer
Gesetzgebung an eine Einzelperson, die Staatsblrger des anderen Mitgliedstaates ist, gezahlt wurden bzw. die
von solchen Person in deren Namen eingenommen wurden. Wahrend des Ubergangszeitraums sind Osterreich
und Luxemburg fir solche Einnahmen zur Erhebung eines zeitlich gestaffelten Quellensteuersatzes bis zu 35%
verpflichtet. Diese Ubergangszeit endet zum Ende des ersten vollen Steuerjahres nach der Vereinbarung
bestimmter Nicht-Mitgliedstaaten tiber den Informationsaustausch bezlglich solcher Zahlungen.

Einige Nicht-Mitgliedstaaten, einschliesslich der Schweiz, sowie einige abhangige oder assoziierte Gebiete der
Mitgliedstaaten, einschliesslich Jersey, haben in Bezug auf Zahlungen, die von ihren Staatsblrgern an
Einzelpersonen eines Mitgliedstaats geleistet oder fir diese eingenommen wurden, &hnliche Massnahmen
ergriffen bzw. vereinbart (sowohl hinsichtlich der Auskunftserteilung als auch der Quellensteuer). Umgekehrt
haben die Mitgliedstaaten mit abhéngigen oder assoziierten Gebieten auch gegenseitige Auskunftspflichten bzw.
Quellensteuerbestimmungen bezliglich Zahlungen vereinbart, die Personen der Mitgliedsstaaten an in diesen
Gebieten ansassige Einzelpersonen leisten oder fir diese einnehmen.

Am 15. September 2008 hat die Européische Kommission dem Rat der Européischen Union einen Bericht Gber
die Umsetzung der Zinsbesteuerungsrichtlinie vorgelegt, der Empfehlungen der Kommission fur Anderungen der
Zinsbesteuerungsrichtlinie enthalt. Am 13. November 2008 verdffentlichte die Européische Kommission ferner
einen detailierten Vorschlag fir die Ergédnzung der Zinsbesteuerungsrichtlinie mit einigen konkreten
Anderungsempfehlungen. Am 24. April 2009 wurde der Gesetzgebungsvorschlag vom Européischen Parlament
gebilligt. Wenn beliebige dieser vorgeschlagenen Anderungen der Zinsbesteuerungsrichtlinie umgesetzt werden,
kdnnen sie den Geltungsbereich der vorstehenden Anforderungen ergénzen oder erweitern.

Steuerliche Aspekte in Osterreich

Dieser Teil Uber die Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung der Interpretation der Emittentin von
einigen wichtigen Grundsatzen, die in der Republik Osterreich hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes und der
Verausserung von Wertpapieren von Bedeutung sind. Diese Zusammenfassung behandelt nicht erschopfend
alle méglichen steuerlichen Aspekte und beriicksichtigt keine spezifischen Situationen, die fir bestimmte
potenzielle Anleger relevant sein kdnnen. Die folgenden Anmerkungen sind genereller Natur und hier nur zu
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Informationszwecken aufgefihrt. Sie stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar und sollten nicht als solche
aufgefasst werden. Die vorliegende Zusammenfassung bezieht sich ausschliesslich auf Anleger, die in
Osterreich unbeschrénkt (betrieblich) einkommenssteuerpflichtig sind. Die Zusammenfassung beruht auf der
derzeit geltenden Steuergesetzgebung, der herrschenden Rechtsprechung und den Vorschriften der
Steuerbehérden sowie deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen. Solche
Anderungen kénnen auch mit riickwirkender Wirkung eingefiihrt werden und sich nachteilig auf die hier
beschriebenen steuerlichen Konsequenzen auswirken. Potenziellen Kaufern der Wertpapiere wird empfohlen,
sich bei ihren Rechts- und Steuerberatern tiber mogliche steuerliche Konsequenzen im Zusammenhang mit dem
Kauf, dem Besitz und der Verdusserung der Wertpapiere zu informieren. Die steuerlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Wertpapieren (insbesondere im Hinblick auf die Bewertung als auslandischer
Investmentfonds im Sinne von § 42 des &sterreichischen Investmentfondsgesetzes, tragt in jedem Fall der
Kéufer. Im Allgemeinen ist anzumerken, dass die Osterreichischen Steuerbehdrden eine relativ kritische
Einstellung gegentber strukturierten Produkten zeigen, welche Steuerverglinstigungen nach sich ziehen kénnen.

Alilgemeine Hinweise

Unbeschrénkt einkommenssteuerpflichtig mit Bezug auf ihr weltweit generiertes Einkommen sind alle
natlrlichen Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder den gewdhnlichen Aufenthalt haben. Fiir
Personen ohne stindigen Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich besteht fiir bestimmte
inlandische Einklnfte eine Steuerpflicht (beschrénkte Einkommenssteuerpflicht).

Unternehmen, deren Ort der Geschéftsleitung oder deren rechtlicher Sitz in Osterreich liegt, unterliegen der
betrieblichen Einkommenssteuerpflicht (Kérperschaftssteuerpflicht), die sich in Osterreich auf das weltweit
generierte Einkommen der Unternehmen bezieht (unbeschrénkte Korperschaftssteuerpflicht). Fiir Unternehmen,
die weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz in Osterreich haben, besteht lediglich mit Bezug auf bestimmte
inlandische Einkiinfte eine Kérperschaftssteuerpflicht (beschrédnkte Kérperschaftssteuerpflicht).

Sowohl bei unbeschrankter als auch beschrénkter (betrieblicher) Einkommenssteuerpflicht konnen
Doppelbesteuerungsabkommen die dsterreichische Steuerpflicht einschranken.

Mit der Einflhrung des urspriinglich seit dem 1. Oktober 2011 rechtswirksamen Budgetbegleitgesetzes 2011
verfolgt der Osterreichische Gesetzgeber das Ziel, die Besteuerung von Finanzinstrumenten, insbesondere von
Kapitalgewinnen, umfassend zu klaren. Inzwischen hat der dsterreichische Verfassungsgerichtshof das Datum
der Inkraftsetzung fur nicht verfassungskonform erklart. Der aktuelle Beschluss des Nationalrats tber das
Abgabenanderungsgesetz 2011 sieht vor, dass die Inkraftsetzung um sechs Monate, auf den 1. April 2012,
hinausgeschoben wird. Die néchsten Schritte, um das Gesetzgebungsverfahren zum Abschluss zu bringen,
solten bald erfolgen. Die erwarteten Anderungen geméass Abgabeénderungsgesetz 2011 sind in den
nachfolgenden Anmerkungen bereits beriicksichtigt.

Einkommenssteuer auf Wertschriften, die vor dem 1. April 2012 erworben wurden

Im Allgemeinen werden die Wertpapiere als Forderungswertpapiere im Sinne von & 93(3) des osterreichischen
Einkommenssteuergesetzes (EStG) eingestuft.

Uneingeschrinkt einkommenssteuerpflichtige Einzelpersonen in Osterreich, die Forderungswertpapiere im Sinne
von § 93(3) EStG als Privatvermogen halten, sind hinsichtlich aller hieraus resultierender Zinsertrage geméss §
27(1)(4) und 27(2)(2) EStG einkommenssteuerpflichtig (dies umfasst auch die Differenz zwischen
Ruckzahlungsbetrag und Ausgabepreis, sofern vorhanden). Werden solche Zinsertrage von einer
6sterreichischen Zahlstelle (kuponauszahlende Stelle) ausgezahlt, unterliegen sie einer Quellensteuer von 25 %.
Uber diesen Steuersatz hinaus wird keine weitere Einkommenssteuer erhoben (Endbesteuerung), wenn die
Forderungswertpapiere gesetzméssig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von Personen angeboten werden.
Erfolgt die Auszahlung nicht durch eine kuponauszahlende Stelle, wird ein Pauschalsteuersatz in Hohe von
25 % erhoben, wenn die Forderungswertpapiere gesetzmassig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von
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Personen angeboten werden. Da in diesem Fall keine Quellensteuer erhoben wird, missen die Zinsertrage in
der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgefiihrt werden. Auch wenn die Forderungswertpapiere nicht
gesetzmassig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von Personen angeboten werden, missen die
Zinsertrage in der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgefiihrt werden; sie werden mit einem
Grenzsteuersatz von bis zu 50 % besteuert, wobei die Quellensteuer von der Einkommenssteuer abzugsfahig ist.

Uneingeschriankt einkommenssteuerpflichtige Einzelpersonen in Osterreich, die die Forderungswertpapiere als
Betriebsvermégen halten, sind hinsichtlich aller hieraus resultierender Zinsertrage einkommenssteuerpflichtig
(dies umfasst auch die Differenz zwischen Riickzahlungsbetrag und Ausgabepreis, sofern vorhanden). Werden
solche Zinsertrdge von einer Osterreichischen Zahlstelle ausgezahlt, unterliegen sie einer Quellensteuer von
25 %. Uber diesen Steuersatz hinaus wird keine weitere Einkommenssteuer erhoben (Endbesteuerung), wenn
die Forderungswertpapiere gesetzmassig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von Personen angeboten
werden. Erfolgt die Auszahlung nicht durch eine kuponauszahlende Stelle, wird ein Pauschalsteuersatz in Hohe
von 25 % erhoben, wenn die Forderungswertpapiere gesetzméassig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von
Personen angeboten werden. Da in diesem Fall keine Quellensteuer erhoben wird, miissen die Zinsertrédge in
der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgefiihrt werden. Auch wenn die Forderungswertpapiere nicht
gesetzmassig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von Personen angeboten werden, missen die
Zinsertrage in der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgefihrt werden; sie werden mit einem
Grenzsteuersatz von bis zu 50 % besteuert, wobei die Quellensteuer von der Einkommenssteuer abzugsfahig ist.

Uneingeschrankt einkommenssteuerpflichtige Unternehmen in Osterreich sind hinsichtlich aller Zinsertrage
einkommenssteuerpflichtig (dies umfasst auch die Differenz zwischen Riickzahlungsbetrag und Ausgabepreis,
sofern vorhanden), wobei fiir Forderungswertpapiere ein Steuersatz von 25 % angesetzt wird. Unter den
Bedingungen geméss § 94(5) EStG wird keine Quellensteuer erhoben.

Privatstiftungen, die dem 0Osterreichischen Privatstiftungsgesetz unterstehen, die die Voraussetzungen gemass §
13(6) des osterreichischen Kérperschaftssteuergesetzes erfiillen und Forderungswertpapiere als Privatvermdgen
halten, sind hinsichtlich aller Zinsertrdge mit einem Satz von 25 % kérperschaftssteuerpflichtig
(Zwischenbesteuerung; dies umfasst auch die Differenz zwischen Ruckzahlungsbetrag und Ausgabepreis,
sofern vorhanden), sofem die Forderungswertpapiere gesetzmassig und faktisch einer unbestimmten Anzahl von
Personen angeboten werden. Werden die Forderungswertpapiere gesetzmassig und faktisch einer
unbestimmten Anzahl von Personen angeboten, wird auf die Zinsertrage ein Korperschaftssteuersatz von 25 %
angesetzt. Unter den Bedingungen gemass & 94(11) EStG wird keine Quellensteuer erhoben.

Gemass § 42 des osterreichischen Investmentfondsgesetzes gelten als ausléndische Investmentfonds alle
Vermogenswerte, die einer auslandischen Gesetzgebung unterstehen und die, unabhéngig von der jeweiligen
Rechtsform, in der sie organisiert sind, nach dem Grundsatz der Risikostreuung auf der Basis eines Statuts oder
einer Satzung der Kdrperschaft oder gemass Geschéaftsusanz investiert werden. Davon ausgenommen sind
bestimmte Anlagevehikel, die in Immobilien investieren. Ferner ist zu beachten, dass die &sterreichischen
Steuerbehérden in ihren Investmentfondsrichtlinien zwischen Zertifikaten auslandischer Emittenten und
auslandischen Investmentfonds unterscheiden. Dementsprechend wird kein auslandischer Investmentfonds
angenommen, wenn fir die Emission kein vorwiegender, effektiver Erwerb des zugrundeliegenden
Referenzwerts durch den Emittenten oder Treuhdnder (sofern relevant) erfolgt ist und kein aktiv verwaltetes
Vermogen besteht. Direkt gehaltene Forderungswertpapiere sollten jedoch nicht als auslandische
Investmentfonds erachtet werden, wenn ihre Performance von einem Index abhangt, unabhéngig davon, ob es
sich um einen bekannten Index, einen individuell aufgebauten «fixierten» Index oder einen jederzeit abanderbaren
Index handelt.

Einkommenssteuer auf Wertschriften, die nach dem 31. Marz 2012 erworben werden

Mit der Einfllhrung des Budgetbegleitgesetzes 2011 verfolgt der dsterreichische Gesetzgeber das Ziel, die
Besteuerung von Finanzinstrumenten, insbesondere von Kapitalgewinnen, umfassend zu klaren. Nach
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Massgabe der Neufassung von &. 27(1) des dsterreichischen Einkommenssteuergesetzes (EStG) beinhaltet die
Bezeichnung «Einkinfte aus Kapitalvermdgen» das Folgende:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital nach § 27(2) EStG, einschliesslich Dividenden und Zinsen auf
Anleihen (bei Nullkuponanleihen inklusive der Differenz zwischen Riicknahme- und Ausgabepreis);

Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen nach & 27(3) EStG, einschliesslich der Gewinne aus der
VerauBerung oder Einldsung von Wirtschaftsglitern oder sonstiger realisierter Wertsteigerungen, die zu
Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital fihren; einbezogen sind hier auch Stiickzinsen;

e Einkinfte aus Derivaten nach § 27(4) EStG; darunter fallen der Barausgleich, erhaltene Optionspramien,
Einkinfte aus dem Verkauf oder aus anderer Umsetzung von Terminkontrakten wie Optionen, Futures,
Swaps und anderer derivativer Instrumente, wie Indexzertifikate.

Grundsatzlich wird auch die Depotentnahme als realisierte Wertsteigerung eingestuft, wobei keine Steuer anfallt,
wenn bestimmte Offenlegungspflichten erfillt werden.

Fir in Osterreich unbeschrankt einkommenspflichtige Einzelpersonen, die Wertschriften als Privatvermégen
halten, erstreckt sich die Einkommenssteuerpflicht auf sémtliche Vermégensertrage gemass § 27(1) EStG. Als
inlandische Einkinfte aus Kapitalvermégen gelten grundsatzlich Einkinfte, deren Auszahlung durch eine
sterreichische Zahlstelle (auszahlende Stelle) oder Depotstelle (depotfiihrende Stelle) erfolgt. Inlandische
Einkinfte unterliegen einer Quellensteuer von 25 %. Uber diesen Steuersatz hinaus wird keine weitere
Einkommenssteuer erhoben (Endbesteuerung gemass § 97(1) EStG). Vermogensertrdge, die nicht aus
inlandischen Einkiinften aus Kapitalvermdgen stammen, missen in der Einkommenssteuererklarung des
Anlegers aufgefihrt werden. Sie unterliegen einem einheitlichen Steuersatz von 25 %. Besondere
Bestimmungen gelten flr Forderungswertpapiere, die nicht gesetzmassig und faktisch einer unbestimmten
Anzahl von Personen angeboten werden. Der Vermdgensertrag ist hier nicht quellensteuerpflichtig, muss jedoch
in jedem Fall in der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgeflihrt werden (Grenzsteuersatz bei 50 %).
Die Verrechnung von Verlusten unterliegt bestimmten Einschrankungen.

Fir in Osterreich unbeschrankt einkommenspflichtige Einzelpersonen, die Wertschriften als Betriebsvermégen
halten, erstreckt sich die Einkommenssteuerpflicht auf samtliche Vermdgensertrage gemass § 27(1) EStG.
Vermdgensertrage aus (wie oben beschriebenen) inldndischen Einkiinften aus Kapitalvermégen unterliegen
einer Quellensteuer von 25 %. Die Quellensteuer wirkt hier als Endbesteuerung von Einkinften aus der
Uberlassung von Kapital, von Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten, die
allerdings gleichwohl in die Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufzunehmen sind (einheitlicher
Steuersatz von 25 %). Vermogensertrage, die nicht auf inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zuriickgehen,
missen immer in der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgefiihrt werden (einheitlicher Steuersatz von
25 %). Besondere Bestimmungen gelten fir Forderungswertpapiere, die nicht gesetzmassig und faktisch einer
unbestimmten Anzahl von Personen angeboten werden. Der Vermdgensertrag ist hier nicht
quellensteuerpflichtig, muss jedoch in jedem Fall in der Einkommenssteuererklarung des Anlegers aufgefihrt
werden (Grenzsteuersatz bei 50 %). Die Verrechnung von Verlusten unterliegt bestimmten Einschrankungen.

Vermogensertrdge aus Wertschriften von uneingeschrankt einkommenssteuerpflichtigen Unternehmen in
Osterreich unterliegen einem Kérperschaftssteuersatz von 25 %. Vermdgensertrdge aus (wie oben
beschriebenen) inlandischen Einkiinften aus Kapitalvermégen unterliegen einer Quellensteuer von 25 %, die von
der Korperschaftssteuer abzugsfahig ist. Unter den Bedingungen gemass § 94(5) EStG wird allerdings nicht
vorgangig eine Quellensteuer erhoben.

Privatstiftungen, die dem Osterreichischen Privatstiftungsgesetz unterstehen, die Voraussetzung