
GLG European 
Long-Short-
Strategie1

MSCI Europe
(EUR, NDTR)
Hedged

Gesamtrendite 185,9 % 17,3 %

Ø Rendite p.a. 11,1 % 1,6 %

Seit Jahresbeginn 7,8 % - 9,0 %

Ø Volatilität p.a. 8,9 % 17,0 %

WKN: A0RNJ6

Chancen/Vorteile

Risiken

• Ein marktneutraler Equity-Long-Short-Fonds, der absolute Renditen bei geringer 
 Volatilität anstrebt

• Wird von Pierre Lagrange, Simon Savage und Darren Hodges verwaltet, die ein Team 
 leiten, bestehend aus Fondsmanagern, die auf Branchen, Regionen und Anlagestile 
spezia lisiert sind. Jeder Fondsmanager verwaltetet unabhängig Strategien, deren 
Rahmen bedingungen über einen auf dem Risikobudget beruhenden Allokationsprozess 
definiert wurden

• Expertenteams von Stock Pickern, die separate Handelsbücher führen

• Die GLG European Long-Short-Strategie, auf dem das UCITS-Format basiert, kann einen 
mehr als 10-jährigen Track Record mit zweistelligen Jahresrenditen bei niedriger Volatilität 
und geringer Korrelation mit traditionellen und Equity-Hedged-Strategien vorweisen

• Der Fonds verfolgt eine „Long-Short-Strategie“. Neben dem Kauf und Besitz von Vermögens-
werten können auch derivative Finanzinstrumente verwendet werden, um Short-Positionen 
einzugehen, damit der Fonds von einem Rückgang des Basiswerts profitieren kann

• Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zusätzliche Risiken beinhalten, 
da diese sehr sensitiv auf Preisänderungen des Basisinstrumentes reagieren können, 
was zu signifikanten Verlusten führen kann. Der Fonds trägt das Kreditrisiko der Gegen-
partei, bei deren Ausfall es zu Verlusten kommen kann

• Die Liquiditätscharakteristiken von nicht börsennotierten Investitionen können uneinheit-
lich sein und können bei Schließung der Position zu höheren Kosten führen als erwartet

• Der Fonds kann auch außerhalb Europas (maximal 25 % in Emerging Markets) und 
in andere Asset-Klassen (globale Währungs-, Anleihen- und Zinsenmärkte) investieren

Der GLG European Equity Alternative 
bietet Zugang zur GLG-Flaggschiffstrategie 
Long-Short Equity in einem UCITS-Format
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Fakten im Überblick

Fonds

Der Fonds wurde in Irland eingetragen und von der 
Central Bank of Ireland als UCITS-Fonds nach Maß-
gabe der Europäischen Gemeinschaft (Undertakings 
for Collective Investment in Transferable Securities 
Regulations 2003) zugelassen.

Währung EUR

Aufl egungsdatum 27. Juli 2011

Anteilsklasse DN EUR

Investment Manager GLG Partners LP

Fund Manager Pierre Lagrange und Simon Savage

Administrator und
Depotbank

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited

Mindestanlagebetrag EUR 1.000

Mitteilungsfrist bei
Rückgaben

12:00 Uhr Irische Zeit – 5 Geschäftstage

Mitteilungsfrist bei
Zeichnungen

12:00 Uhr Irische Zeit – 1 Geschäftstag

Liquidität Täglich

Bewertung
Täglich, Veröffentlichung innerhalb von
zwei Geschäftstagen

Agio
Bis zu 5 % des aktuellen Anteilspreises 
(davon erhält der Vertriebspartner bis zu 100 % 
als Vermittlungsprovision)

Bestandspfl egepro-
vision/
Zuwendungen

Ob und in welcher Höhe der Anlageberater/
-vermittler eine Bestandspfl egeprovision oder
Zuwendungen, z. B. in Form von Marketingunterstüt-
zung, kostenlosen Schulungen etc., erhält, 
erfragen Sie bitte bei Ihrem Berater.

Management Fee
2,75 % p.a. jeweils vom Nettoinventarwert der
Anteilsklasse, täglich berechnet

Performance Fee
20,00 % p.a. des Nettoanstiegs des 
Nettoinventarwertes der Anteilsklasse,
High-Watermark-Prinzip, täglich berechnet

Administration Fee bis zu 0,30 % p.a.

ISIN Code IE00B5591813

1 Bitte beachten Sie, dass die Performancedaten von der GLG European Long-Short-Strate-
gie stammen. Alle Einzelportfolios, die nach einer ähnlichen Anlagestrategie verwaltet 
werden, wurden auf der Grundlage des gewichteten Durchschnitts summiert. Daher ist 
jeder von der Gesellschaft betreute Fonds, der nach der GLG European Long-Short-Strate-
gie verwaltet wird, in diesem Composite enthalten. Bestimmte Fonds im Composite können 
derzeit einige nicht UCITS-konforme Anlagen halten oder haben diese unter Umständen in 
der Vergangenheit gehalten. Die Composite-Performance sollte daher nur als allgemeine 
Orientierung für die Strategie dienen, die für diesen Fonds angewendet wird. Fonds inner-
halb des Composite können für bestimmte Klassen des Fonds unterschiedliche Gebühren-
strukturen aufweisen. Alle einschlägigen Angaben sind im GIPS-Composite-Bericht (GIPS = 
Global Investment Performance Standards) enthalten. Dieser kann von Privatpersonen 
oder Gesellschaften jederzeit angefordert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangen-
heit ist kein verlässlicher Indikator für künftige Renditen. Die Rendite kann infolge von Wäh-
rungsschwankungen steigen oder fallen. 
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EUROPEAN 
EQUITY 
ALTERNATIVEMINDESTANLAGE: 1.000 EURO  •  TÄGLICH HANDELBAR 

Der GLG European Equity Alternative (der „Fonds“) 
beruht auf einer einfachen Philosophie, die aus zwei Grund-
sätzen besteht:

1. Nachhaltiges Kapitalwachstum durch akribische Titelauswahl,
2.  Absicherung gegen Marktrückschläge durch klassische Risikokontrolle
 und aktives Risikomanagement.

Der Fonds basiert auf der GLG European Long-Short-Strategie, die über 
einen 10-jährigen Track Record mit zweistelligen Jahresrenditen verfügt, und 
sich durch geringe Volatilität sowie eine niedrige Korrelation mit tradi tionellen 
Anlageklassen und anderen Long-Short-Strategien auszeichnet.

Ergänzende Information zur 
GLG European Long-Short-Strategie1

Da der Fonds vor weniger als 12 Monaten aufgelegt wurde, stehen nicht 
genügend Daten für eine repräsentative Wertentwicklung zur Verfügung. 
Die nachstehende Grafik spiegelt somit nicht die reale oder simulierte 
Performance des Fonds wider und sollte daher nicht als Indikator für 
zukünftige Ergebnisse betrachtet werden. Zur Veranschaulichung der 
Fähigkeiten des Portfolio-Management-Teams wird die Wertentwicklung 
der GLG European Long-Short-Strategie verwendet, auf dessen Strategie 
der Fonds basiert1. Im Vergleich mit dem Benchmark MSCI Europe hat die 
GLG European Long-Short-Strategie in einem schwierigen Jahrzehnt für 
Aktien eine gute Performance erzielt.
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Dieses Informationsmaterial dient Werbezwecken.

GLG European Long-Short-Strategie1 
31. Oktober 2001 bis 31. Oktober 2011

Ihr Zugang zur 
GLG-Flaggschiff strategie



GLG 
EUROPEAN 
EQUITY 
ALTERNATIVEMINDESTANLAGE: 1.000 EURO  •  TÄGLICH HANDELBAR 

Definition: Long-Short-Strategien 

Mit Long (engl.: „lang“, „weit“) und Short (engl. „kurz“) werden in der 
Finanzwelt Käufer- bzw. Verkäuferpositionen bezeichnet.

Allgemein wird bei Finanzinstrumenten, wie etwa Aktien oder Derivaten, 
mit „long“ jede Position bezeichnet, bei welcher der Inhaber von einer 
Wertsteigerung des Finanzinstrumentes profitiert. Entsprechend speku-
liert der Inhaber einer Short-Position – z. B. mit einem Leerverkauf – auf 
den fallenden Wert des Finanzinstruments.

Erfahrenes Portfolio Management Team

Das Portfolio-Management-Team wird von Pierre Lagrange (Mitgründer 
von GLG und Senior Portfolio Manager) geleitet. Zum Team gehören aus-
serdem Simon Savage (Risikospezialist) und Darren Hodges (Derivatespe-
zialist). Das Team arbeitet seit 2005 zusammen und ist für die Allokatio-
nen, die Optimierung der Handelsumsetzung, die Überprüfung der 
Performance der Manager, das Risikomanagement, das Hedging und die 
Overlays verantwortlich. Das Hauptziel des Fonds besteht darin, das Risiko 
dort zu konzentrieren, wo die Teams ihre Expertise bei der Generierung 
von Alphas am besten einsetzen können.

Robustes Risikomanagement

Der Fonds erreicht seine Risikoziele wie folgt:
• Im Prozess sind klassische Risikokontrollen integriert, damit explizite 

Anlagebeschränkungen eingehalten werden.

• Das aktive Risikomanagement stellt sicher, dass das eingegangene Risiko 
im Einklang mit den Überzeugungen und den Stärken der Manager steht 
Das Risikomanagement trägt dazu bei, dass die Ziele des Fonds – ange-
messene Balance zwischen Kapitalwachstum und Absicherung gegen 
Marktrückschläge – erreicht werden.

apano GmbH   ·  Lindemannstraße 79  ·  44137 Dortmund  ·  Postfach 100244  ·  44002 Dortmund
Service-Telefon: 0800 – 66 88 900  ·  Service-Fax: 0800 – 66 88 901  ·  Kursinformation: 0800 – 66 88 902  ·  www.apano.de  ·  service@apano.de

Repräsentanz Österreich   ·  Schottenring 16  ·  1010 Wien  ·  www.apano.at

apano – anders denken zahlt sich aus!
Bei der Auswahl des geeigneten Partners für Finanzanlagen achten Anleger 
besonders auf die Vertrauens würdigkeit des Partners. Vertrauen spielt bei 
Geldanlagen eine sehr große Rolle. Denn das gute Gefühl, dass das Vermö-
gen in guten Händen ist, soll auch gelebt werden. Ca. 30.000 Kunden haben 
uns bereits ihr Vertrauen geschenkt und viele von ihnen in mehrere Pro-
dukte investiert. Das aktuelle Anlagevolumen liegt bei rund 800 Mio. Euro 
(Stand: 31.08.2011).  

Die geschäftsführenden 
Gesellschafter von apano: 
Detlev Reichert, 
Kathrin Nordhues, 
Markus Sievers.

Wichtige Informationen

Die vorliegende Werbemitteilung der apano GmbH stellt eine unverbindliche Kurzinformation dar und ist weder eine Aufforderung zu einer Geldanlage 
noch stellt sie ein Verkaufsangebot für Anteile des GLG European Equity Alternative (der „Fonds“) dar. Zeichnungsanträge für Anteile werden nur nach 
Maßgabe der allgemeinen Bedingungen des Prospekts und des Prospektanhangs der Gesellschaft mit Datum vom 28. Juni 2011 (der „Prospekt“) berück-
sichtigt. Die genauen Bedingungen der Anteilsemission unterliegen Gebühren, Risiken, wesentlichen Voraussetzungen und Beschränkungen, die vollstän-
dig im Prospekt aufgeführt sind und für die vorliegende Werbemitteilung Gültigkeit besitzen. Diese Werbemitteilung muss deshalb in Verbindung mit den 
Bedingungen, Voraussetzungen und Beschränkungen gelesen werden, die im Prospekt aufgeführt sind.

Potenzielle Anleger sollten den ausführlichen Prospekt der Gesellschaft vom 28. Juni 2011 (der „Prospekt“) lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung 
treffen. Die Rechte und Pflichten der Anleger sowie die rechtliche Beziehung zu der Gesellschaft sind im Prospekt beschrieben.

Die Verkaufsunterlagen (Prospekt, vereinfachter Prospekt usw.) können kostenlos von BHF-Bank Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstraße 10, 60323 
Frankfurt am Main, Deutschland, bezogen werden.

Soweit nichts anderes vermerkt ist, stammen die hierin enthaltenen Informationen aus der GLG- oder Man-Datenbank. Potenzielle Anleger sollten sich 
bewusst sein, dass alternative Anlagen mit erheblichen Risiken verbunden sein können, und der Wert einer Anlage sowohl sinken als auch steigen kann. 
Die Rendite kann infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert einer Anlage kann sinken oder steigen, weshalb die Anleger den 
Gegenwartswert des von ihnen ursprünglich investierten Anlagebetrags möglicherweise nicht zurückerhalten. Wir empfehlen Ihnen, zusätzlich den Rat 
Ihrer Bank und/oder Ihres Anlage- bzw. Steuerberaters einzuholen.

Dieses Informationsmaterial richtet sich nicht an Personen aus und/oder in den USA.

Redaktionsschluss dieser Broschüre: Januar 2012.
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Wichtige Aspekte, die vor einer Anlage entscheidung 
berücksichtigt werden sollten

Die Anleger sollten die mit einer Anlage in den Fonds verbundenen Risiken 
sorgfältig abwägen. Ausserdem sollten sie prüfen, ob der Fonds als Anlage 
für sie geeignet ist und ob sie einen Verlust aus einer Anlage in den Fonds 
tragen können. Sie sollten nur in den Fonds investieren, wenn sie die 
Angebotsbedingungen des Fonds verstehen, und sich gegebenenfalls von 
einem unabhängigen Finanzberater beraten lassen, bevor sie eine Anlage 
tätigen. Die Anleger sollten die folgenden Risiken berücksichtigen: 
(i) Marktrisiko – Da der Fonds den normalen Marktschwankungen und den 
allgemein mit Anlagen an internationalen Wertpapiermärkten verbundenen 
Risiken ausgesetzt sind, kann eine Steigerung des Kapitalwerts nicht zuge-
sichert werden. (ii) Gegenparteirisiko – Der Fonds ist dem Kreditrisiko der 
Gegenparteien ausgesetzt, mit denen er im Zusammenhang mit ausser-
börslich gehandelten Finanzinstrumenten wie Futures und Optionen han-
delt sowie andere ausserbörsliche Geschäfte abschliesst. Solche Instru-
mente bieten den Marktteilnehmern nicht den gleichen Schutz wie der 
Handel mit Instrumenten an einer regulierten Börse. (iii) Währungsrisiko – 
Der Wert von Anlagen, die auf andere Währungen lauten, kann infolge von 
Währungsschwankungen steigen oder fallen. Ungünstige Währungsentwick-
lungen können eine sinkende Rendite oder Kapitalverlust zur Folge haben. 
Es ist unter Umständen nicht in jedem Marktumfeld möglich oder praktika-
bel, sich gegen das Währungsrisiko abzusichern. (iv) Zinsrisiko – Zins-
schwankungen können den Wert der Anlagen in den Fonds erheblich beein-
flussen und damit die Fondsperformance schmälern. (v) Politische und/
oder regulatorische Risiken – Der Wert der Anlagen kann durch Unwäg-
barkeiten wie internationale politische Entwicklungen sowie Änderungen 
der Regierungs politik, der Besteuerungspraxis oder der geltenden Gesetze 
beeinflusst werden. 
Eine detaillierte Beschreibung der mit der Anlage verbundenen Risiken und 
Gebühren finden Sie im Fondsprospekt.

Ihr Zugang zur 
GLG-Flaggschiff strategie

Dieses Informationsmaterial dient Werbezwecken.


