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Man AHL zuriick in der Erfolgsspur

Ein hartes Geduldsspiel mussten Managed-Futures-Anhanger in den vergangenen Jahren ertragen. Plotzlich produzierte die
Erfolgsstratgie heftige Verluste. Selbst Flaggschifffonds wie Man AHL verloren zweistellig. 2010 ging es aber wieder aufwarts

Holprig war der Start fiir viele der neuen UCITS-III-Mana-
ged-Futures-Fonds. Selbst das Flaggschiff von Man Invest-
ments, AHL, hatte bisweilen so seine Probleme. Bis Anfang
2010 ging es fiir den Trendfolger eher abwarts. Damit teilte er
das Schicksal der meisten Managed Futures. Die schlechte
Phase wurmte auch die Man-Macher. Daher implementierten
sie im Sommer 2010 zwei zusétzliche Strategien (Mean Rever-
sion und Volatility Trading), die das Risiko senken sollen.

Der Man AHL Trend Fonds basiert aber immer noch auf
der seit iiber 20 Jahren erfolgreichen Trendfolgestrategie von
Man. Insgesamt verwaltet die Man-Tochter AHL etwa 20 Milli-
arden Dollar in Managed Futures und ist damit einer der groB-
ten Anbieter weltweit. Fonds wie der AHL Trend wollen immer
auf den richtigen Borsenzug aufspringen - egal, ob die Kurse
steigen oder fallen. Wie das geht? Die Entscheidung, ob auf stei-
gende oder fallende Kurse gesetzt wird, erfolgt systematisch
und prognosefrei ausschlieflich anhand computergenerierter
Signale. Diese Modelle werden von den tiber 100 Man-Mitarbei-
tern zusammen mit der Universitat Oxford weiterentwickelt.

AHL investiert weltweit in iber 100 verschiedene Mérkte an
36 Borsen. Aktuell machen Wahrungen und Anleihen gut 39
Prozent aus. Aktien sind zu 18 und Rohstoffe zu 32 Prozent
Bestandteil des Fonds. Das Renditeziel der Briten liegt im zwei-
stelligen Prozentbereich bei einer annualisierten Volatilitdt von
15 Prozent. Zahlen, die AHL seit 1996 immer geliefert hat.
= AHL ist einer der Klassiker unter den Managed Futures. Wer
in diese Anlageklasse investieren will, kommt weiterhin kaum an
dem Fonds vorbei. jk «
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Fondshistorie: Wieder auf dem richtigen Weg
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Fréhlich auf und ab schwankte bislang der Man AHL Trend Fonds. Doch seit einem Jahr stimmt
wenigstens die Grundrichtung. Gleichwohl ist der Fonds noch nicht ganz wider in Bestform.
Denn: Seit 1996 hat das Trendfolgesystem im Schnitt iber 15 Prozent pro Jahr erzielt. Davon
ist er bislang noch etwas entfernt.



